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创新型企业知识产权质押融资风险评价
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!

要!知识产权质押融资对拓宽创新型企业融资渠道%强化实施创新驱动发展战略具有重要意义$在风险来

源识别的基础上构建风险评价指标体系#运用层次分析法确定指标权重#将灰色关联理论与
9TI-[-

法结合构

建知识产权质押融资风险评价模型#通过算例验证模型的有效性$为控制知识产权质押融资风险#政府部门应

完善风险补偿与风险分担机制#金融机构应加强金融创新#评估机构应提高知识产权价值评估的准确性$
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一$引言

知识产权质押融资%是指企业以合法拥有的知识产权作为质押物%经第三方评估机构评估质押物价

值后向银行等金融机构申请贷款的融资方式(通过知识产权质押融资%缺少固定资产抵押物的创新型企

业也能够获得银行信贷资金支持%因此知识产权质押融资对拓宽创新型企业融资渠道/促进创新型企业

知识产权成果转化具有重要意义(国家知识产权局发布的数据显示%

!#$D

年我国专利/商标质押融资总

额达到
$>$>

亿元%同比增长
!?hAi

#其中%专利质押融资金额达
$$#>

亿元%同比增长
!FhAi

%质押项目

C#"#

项%同比增长
?#h>i

-

$

.

(知识产权质押融资的迅速发展在一定程度上缓解了创新型企业的融资难

问题%然而受制于知识产权质押融资风险难以量化等因素%创新型企业旺盛的融资需求和银行的惜贷慎

贷矛盾突出%知识产权质押融资供需市场不平衡%创新型企业质押难现象依旧存在(为此%本文尝试对知

识产权质押融资业务的风险进行量化评估%以解决目前知识产权质押融资业务操作性不强/风险难以评

估的问题%进一步推动知识产权质押融资业务的开展(

国内外学者对知识产权质押融资风险评价问题进行了研究(

@+6G*)

-

!

.构建了可以预测企业破产概

率/对企业进行信用风险评估的
E

评分模型#此后%

@+6G*)

等-

?

.在
E

评分模型的基础上%构建应用范围更

广/对不良贷款辨认精度更高的
EL9@

信用风险模型#

J*)

等-

F

.基于质押资产价值稳定这一前提%将自选

择机制和信号机制相结合建立模型对质押融资进行研究#

Z.*5.G*)

-

>

.阐述了基于反向传播学习算法和

神经网络的信用风险评价模型(我国学者在此基础上利用模糊综合分析法/神经网络法/因子分析法对

知识产权质押融资风险进行定量评价%例如%何慧芳等-

"

.从知识产权质押融资内部风险和外部风险出发

建立风险评价指标%采用专家调查法和层次分析法计算指标权重%运用模糊综合分析法构建风险预警模

型#曾莉等-

C

.建立了基于人工神经网络
PI

算法的
PI

神经网络模型%对科技型中小企业的知识产权质押

融资风险进行有效评价#李海英等-

A

.基于有限理性理论%通过市场调查法得出银行视角下的知识产权质

押融资风险影响因素%运用因子分析法确定风险影响因素权重%并设计了用于确定评价对象质押融资风

险的商业银行打分表(此后%我国学者开始将多属性决策方法应用于知识产权质押融资风险评价问题%
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尹夏楠等-

D

.建立基于财务/经营/知识产权自身/政府四个方面的量化指标评价体系%并通过
:[ZTN

法对

知识产权质押融资风险进行评价#袁琳-

$#

.基于评估机构视角%采用以权重为区间数的逼近理想点的多属

性决策方法对知识产权质押融资项目风险进行评价#尹夏楠等-

$$

.从知识产权质押融资系统视角出发%运

用
:*

0

'4

集和
9TI-[-

法评价知识产权质押融资风险#鲍新中等-

$!

.在此基础上将
9TI-[-

法中的欧氏距

离替换为马氏距离%并将改进后的
9TI-[-

法应用于知识产权质押融资风险评价(通过已有文献可以发

现%应用多属性决策方法对知识产权质押融资风险进行定量评价较为成熟(知识产权质押融资风险评价

需要考虑多个评价指标%对已知方案的风险大小进行排序%因此可以将知识产权质押融资的风险评价问

题作为多属性决策问题加以解决%

9TI-[-

法作为典型的多属性决策方法在知识产权质押融资的风险评

价问题上具有适用性和合理性(但孙晓东等-

$?

.认为利用
9TI-[-

法求解的欧式距离虽然能够反映评价

对象与正理想解/负理想解在位置上的接近或远离程度%却在反映评价对象数据曲线间的形状相似性方

面存在一定缺陷%灰色关联度恰恰可以反映曲线几何形状的相似性%因此可以将灰色关联理论与
9TI-[-

法结合起来%构造一种反映评价对象逼近理想解的新尺度%以作为判断方案优劣的标准(武春友等-

$F

.将

灰色关联理论与
9TI-[-

法结合构建的灰色关联
9TI-[-

模型应用于区域绿色增长系统的评价#张海涛

等-

$>

.利用该模型对商务网络信息生态链价值流动进行综合评价#吴飞美等-

$"

.将该模型用于&十二五'期

间省域循环经济生态效益评价%进一步验证了灰色关联
9TI-[-

模型在解决风险评价/方案选择等问题

上的实用性和优越性(

本文通过深入分析创新型企业知识产权质押融资风险的影响因素%在建立风险评价指标体系的基础

上将灰色关联理论与
9TI-[-

法结合%构建基于灰色关联
9TI-[-

法的知识产权质押融资风险评价模型(

与现有的知识产权质押融资风险评价方法相比%本文构建的灰色关联
9TI-[-

模型降低了知识产权质押

融资风险评价的主观性和随意性%更具科学性和客观性#并且灰色关联
9TI-[-

模型既能对评价对象进

行整体评判%又能反映各评价对象内部各因素变化趋势与理想解之间的区别%是一种更有效的风险评价

方法(

二$知识产权质押融资风险评价指标设计

本文在对知识产权质押融资风险来源识别的基础上%按照代表性/独立性/可量化性原则选取知识产

权质押融资风险评价指标%构建知识产权质押融资风险评价指标体系%运用层次分析法确定指标权重%为

构建风险评价模型奠定基础(

!一"知识产权质押融资风险来源识别

知识产权质押融资相对于其他以有形资产为抵押物的融资方式来说%风险来源更广%且贯穿知识产

权质押融资的整个过程(对风险因素的识别是进行知识产权质押融资风险研究的前提(通过对相关文

献和研究成果的整理/归纳%可以发现创新型企业的知识产权质押融资风险来源于多个方面%本文将知识

产权质押融资风险归纳总结为知识产权自身风险/价值评估风险/企业经营风险/法律政策风险/市场风

险五个方面(

$;

知识产权自身风险

在知识产权质押融资过程中%作为质押物的知识产权的价值高低/价值变动/处置的难易程度以及被

侵权的可能性均对质押融资能否成功产生较大的影响(

!

$

"知识产权的技术含量(知识产权的技术含量与知识产权价值的高低紧密相连(技术含量较高的

知识产权价值也相对较高%企业凭借知识产权获得的贷款金额也就越高#知识产权的技术含量越高%知识

产权被替代的可能越小%知识产权越不易贬值(

!

!

"知识产权的市场竞争力(知识产权产品相比于同类产品的市场竞争力越强%产品价值越高(知

识产权的市场竞争力决定了知识产权产品的销售利润和未来的获利能力(若产品畅销%企业能够取得丰

)

!C

)
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创新型企业知识产权质押融资风险评价

厚的经济收益%那么企业就会有足够的利润偿还贷款%知识产权质押融资风险就会降低(

!

?

"知识产权价值的不稳定性(知识产权价值的不稳定性主要存在于两方面*第一%替代技术的出现

会对知识产权的价值产生消极影响%使其偏离评估价值#第二%在知识产权质押期间%若知识产权受到侵

犯%而知识产权权利人消极对待他人的侵权行为%也会对知识产权的价值造成损害%从而诱发知识产权质

押融资风险(

!

F

"处置变现难易程度(知识产权变现难是限制银行积极参与知识产权质押融资的重要原因(当知

识产权质押融资企业逾期无法偿还贷款时%银行有权将作为质押物的知识产权处置变现以获得足额的补

偿(若知识产权处置变现不畅%将直接导致银行受损%从而使知识产权质押融资风险不能被有效分散(

!

>

"被侵权的可能性(知识产权自身特点决定了知识产权容易遭受其他个人或者企业的侵害(侵权

行为一旦发生%企业在维权过程中必将产生维权成本%知识产权给企业带来的盈利将会减少%企业知识产

权质押融资风险也会增加(

!;

价值评估风险

知识产权价值评估是知识产权质押融资中的重要环节%商业银行给予创新型企业的贷款额度就是以

评估机构所出具评估报告中的知识产权价值为依据(但知识产权的价值往往难以确定%评估制度的完备

性/评估机构的专业性/评估方法的科学性都会影响评估结果的准确性从而带来价值评估风险(

?;

企业经营风险

创新型中小企业规模相对较小%经营能力相对欠佳%因此经营风险应是创新型中小企业知识产权质

押融资过程中关注的重点(创新型中小企业的经营风险主要体现在财务风险和管理风险两个方面%影响

知识产权质押融资能否成功的关键因素主要在于借款企业的财务状况#企业管理水平对知识产权价值的

实现具有直接影响%较高的管理水平可以分散知识产权质押融资风险%而管理不善则会增加企业经营失

败的可能%增加知识产权质押融资风险(

F;

市场风险

市场环境的不确定性使知识产权质押融资面临市场风险(一方面%经济发展状况决定企业所处的经

济环境(良好的经济发展状况可以促进企业科技创新%有助于知识产权实施应用%降低知识产权质押融

资风险#反之则会增加知识产权质押融资风险(另一方面%知识产权交易市场的完善程度决定作为质押

物的知识产权是否能够顺利变现(我国知识产权交易市场刚刚起步%运行机制尚不健全/信息公开机制

不完善/市场透明度不高%这些因素都直接导致了知识产权交易困难%增加了知识产权处置变现的风险(

>;

法律政策风险

知识产权质押融资中法律政策风险占有很大比重%政府政策对促进中小企业创新有着重要作用(我

国有待完善的相关法律法规/政府政策导向以及政府的资金支持力度与时效等%使得知识产权质押融资

存在一定的法律政策风险(

!二"风险评价指标设计及权重确定

在知识产权质押融资风险来源识别的基础上%按照代表性/独立性/可量化性原则-

$C

.最终选取
>

个一

级指标/

$F

个二级指标%建立风险评价指标体系(代表性原则是指通过对知识产权质押融资风险来源的

分析挑选有代表性的指标%力求全面反映知识产权质押融资业务中的风险#独立性原则是指各个指标之

间的相对独立%指标间应有清晰明确的界限%不能含混不清#可量化性原则是指所选取的指标能够通过数

值衡量%指标数值的大小能够敏感有效地反映出知识产权质押融资风险的大小(在建立知识产权质押融

资风险评价指标体系的基础上%本文采用层次分析法确定各指标的权重(

具体操作为%选定知识产权研究人员/银行风险管理人员/创新型企业管理人员各三人%向其发放问

卷%邀请其对同一层级中两因素的相对重要性进行赋值#利用
5**6

7

法
$BD

标度进行判断予以定量化#将
D

位专家的赋值结果进行算数平均%平均数按四舍五入取整%得到均值判断矩阵%对判断矩阵进行一致性检

)

?C

)
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验#通过层次单排序/层次总排序最后得到相应指标的权重(各个指标及其权重如表
$

所示(

表
=

!

知识产权质押融资风险评价指标体系及指标权重

一级指标 权重 二级指标 权重

知识产权自身风险
#;F#C!

知识产权的技术含量
#;$D$>

知识产权的市场竞争力
#;#>DA

知识产权价值的不稳定性
#;#!>C

处置变现的难易程度
#;#AC$

被侵权的可能性
#;#F?$

价值评估风险
#;?"#"

评估制度的完备性
#;$DF"

评估机构的专业性
#;$#C$

评估方法的科学性
#;#>AD

企业经营风险
#;#C"$

管理风险
#;#$>!

财务风险
#;#"#D

市场风险
#;#CCA

经济发展状况
#;#!>D

知识产权交易市场的完善程度
#;#>$D

法律政策风险
#;#CA?

相关法律法规完善程度
#;#>AC

政府资金支持力度
#;#$D"

三$知识产权质押融资风险评价模型构建

基于灰色关联
9TI-[-

法的知识产权质押融资风险评价模型构建步骤如下(

第一%构建初始评价矩阵(邀请专家针对每个评价对象对表
$

中的每项二级指标打分!分数取值为
$

+

$#

"%将各位专家的赋值结果进行算数平均%可以得到初始评价矩阵
M

(假设待评价样本数为
6

%评价

指标数为
"

%则
M

为
6

行
"

列的矩阵%记为
Me

!

1%

D

"

6j"

(

1%

D

表示第
%

个评价对象的第
D

个指标值!

%e$

%

!

%00%

6

#

D

e$

%

!

%00%

"

"(

第二%得到规范化指标矩阵(用向量规范化将得到的初始评价矩阵
M

进行规范化处理%得到规范化

指标矩阵
I

%记为
Ie

!

:

%

D

"

6j"

(标准化处理的公式为*

I

%

D

N

1%

D

O

)

6

%

N

$

1

!

%槡 D

!

$

"

第三%得到加权标准化矩阵(将利用层次分析法得出的各指标的权重
K

D

与规范化矩阵
I

的每列元

素相乘%得到加权标准化矩阵
b

%记为
Pe

!

<

%

D

"

6j"

(计算公式为*

<

%

D

eK

D

j:

%

D

!

!

"

第四%确定评价对象的正理想解和负理想解(效益型指标的正理想解为加权标准化矩阵
P

中该列评

价指标的最大值%负理想解为加权标准化矩阵
P

中该列评价指标的最小值#成本型指标的正理想解为加

权标准化矩阵
P

中该列评价指标的最小值%负理想解为加权标准化矩阵
P

中该列评价指标的最大值(

在
$F

个二级指标中有
D

个效益性指标%

>

个成本型指标%详情见表
!

/表
?

(

第五%计算评价对象到正/负理想解的距离(

到正理想解的距离为*

3

(

%

N

)

6

D

N

$

!

<

%

D

Q

<

(

D

"

槡
!

!

?

"

)

FC

)
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表
C

!

效益型指标及其正$负理想解

效益型指标 正理想解 负理想解

知识产权的技术含量

知识产权的市场竞争力

评估制度的完备性

评估机构的专业性

评估方法的科学性

经济发展状况

知识产权交易市场的完善程度

相关法律法规完善程度

政府资金支持力度

<

(

D

eG*R

%

<

%

D

<

#

D

eG2)

%

<

%

D

表
D

!

成本型指标及其正$负理想解

成本型指标 正理想解 负理想解

知识产权价值的不稳定性

处置变现的难易程度

被侵权的可能性

管理风险

财务风险

<

(

D

eG2)

%

<

%

D

<

#

D

eG*R

%

<

%

D

!!

到负理想解的距离为*

3

#

%

N

)

6

D

N

$

!

<

%

D

Q

<

#

D

"

槡
!

!

F

"

第六%计算各评价对象到正理想解和负理

想解之间的灰色关联度(

各评价对象与正理想解的灰色关联系数

为*

"

(

%

D

e

G2)

D

G2)

%

<

(

D

_<

%

D

d

#

G*R

D

G*R

%

<

(

D

_<

%

D

<

(

D

_<

%

D

d

#

G*R

D

G*R

%

<

(

D

_<

%

D

!

>

"

其中%

#

为分辨系数%一般取值为
#h>

(由此

可以确定各评价对象与正理想解的灰色关联

系数矩阵为
N

(

(第
%

个评价对象与正理想解

的灰色关联度为*

B

(

%

N

)

"

D

N

$

"

(

%

D

"

!

"

"

同理%第
%

个评价对象与负理想解的灰色

关联度为*

B

#

%

N

)

"

D

N

$

"

#

%

D

"

!

C

"

第七%对步骤五和步骤六中确定的欧氏距离和灰色关联度进行无量纲处理(

无量纲处理的公式为*

$

%

e

%

%

G*R

6

!

%

%

"

!

A

"

其中%

%

%

分别代表
3

(

%

/

3

#

%

/

B

(

%

/

B

#

%

(

3

(

%

R

/

3

#

%

R

/

B

(

%

R

/

B

#

%

R

代表经过无量纲处理后的欧氏距离和灰色关联

度(

第八%将处理后的欧氏距离和灰色关联度进行综合(由于
3

#

%

R

和
B

(

%

R

数值越大%评价对象越接近于理

想解#而
B

(

%

R

和
B

#

%

R

数值越大%评价对象越远离理想解(因此%将欧氏距离和灰色关联度进行综合的公式

为*

+

(

%

e

&

$

)

3

#

%

Rd

&

!

)

B

(

%

R

!

D

"

+

#

%

e

&

$

)

3

(

%

Rd

&

!

)

B

#

%

R

!

$#

"

其中%

&

$

和
&

!

分别反映了决策者对位置和形状的偏好程度%且满足
&

$

d

&

!

e$

(在实践过程中%决策者可

以根据自己的偏好确定
&

$

和
&

!

的值(

+

(

%

反映了评价对象与理想解的接近程度%其值越大评价对象风险

越小#

+

#

%

反映了评价对象与理想解的远离程度%其值越大评价对象风险越大(

第九%计算评价对象的相对贴近度(计算公式为*

4

%

e

+

(

%

+

#

%

d+

(

%

!

$$

"

第十%对相对贴近度进行排序(贴近度越大%知识产权质押融资风险越小%由此得出最佳方案(

)

>C

)
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四$算例分析

!一"算例

现以具体算例说明如何运用灰色关联
9TI-[-

模型对知识产权质押融资风险进行评价(本文选取
Q

企业专利权质押融资!

Z

$

"/

%

企业商标权质押融资!

Z

!

"/

`

企业商标权质押融资!

Z

?

"/

P

企业专利权质押

融资!

Z

F

"/

9

企业专利权质押融资!

Z

>

"%五个知识产权质押融资案例%通过对企业财务状况/管理状况/

拟质押的知识产权情况/政策环境/市场环境以及评估机构进行介绍分析%邀请专家对五个评价对象的知

识产权质押融资风险进行评价%即邀请专家对表
$

中的每一个二级指标打分(为简化计算%本部分以五

个一级指标为例%对知识产权质押融资风险评价方法进行说明(受邀专家包括知识产权研究人员/银行

风险管理人员/创新型企业管理人员各三人%分别对表
$

中的五项一级指标打分(以
$

+

$#

表示风险的

大小程度%分值越低%风险越小#分值越高%风险越大#最小取值为
$

%表示完全没有风险#最大取值为
$#

%

表示风险极大(按照以下步骤%最终可以得到风险评价结果(

第一%将
D

名专家的打分结果进行算数平均%平均数按四舍五入取整%得到的结果如表
F

所示(

表
O

!

专家打分结果

评价指标

评价对象

知识产权

自身风险

价值评估

风险

企业经营

风险

市场

风险

法律政策

风险

Z

$

F F " " "

Z

!

> C F F >

Z

?

" C > " >

Z

F

? ? " > >

Z

>

F > ? > "

!!

第二%根据专家打分结果%得到

初始评价矩阵
M

(

Me

F F " " "

> C F F >

" C > " >

? ? " > >

F > ? > "

*

+

,

-

第三%根据式!

$

"对初始评价矩

阵
M

进行规范化处理%得到规范化矩阵
E

(

Ie

#h?D"$ #h?!AA #h>F?! #h>$#A #hFDFD

#hFD>$ #h>C>F #h?"!$ #h?F#> #hF$!F

#h>DF$ #h>C>F #hF>!C #h>$#A #hF$!F

#h!DC# #h!F"" #h>F?! #hF!>C #hF$!F

#h?D"$ #hF$$# #h!C$" #hF!>C #hFDFD

*

+

,

-

第四%将规范化矩阵
E

的列向量与层次分析法确定的指标权重
K

D

相乘%得到加权标准化矩阵
b

(

Pe

#h$"$? #h$$A" #h#F$? #h#?DC #h##D>

#h!#$" #h!#C> #h#!C" #h#!"> #h#?!!

#h!F$D #h!#C> #h#?F> #h#?DC #h#?!!

#h$!#D #h#AD# #h#F$? #h#??$ #h#?!!

#h$"$? #h$FA! #h#!#C #h#??$ #h##D>

*

+

,

-

表
P

!

欧式距离计算结果

3

(

3

#

Z

$

#;#>>C #;$!!$

Z

!

#;$F>? #;#FF"

Z

?

#;$C$D #;##"A

Z

F

#;#?$F #;$"D>

Z

>

#;#C!# #;$#FD

!!

第五%确定正理想解
P

(与负理想解
P

#

(

P

(

e #h$!#D

%

#h#AD#

%

#h#!#C

%

#h#!">

%

#h##D>

! "

P

#

e #h!F$D

%

#h!#C>

%

#h#F$?

%

#h#?DC

%

#h#?!!

! "

第六%利用式!

?

"/公式!

F

"计算评价对象与正/负理想解

的欧式距离(结果见表
>

(

第七%首先利用式!

>

"计算得到各评价对象与正/负理想

解的灰色关联系数矩阵*

)

"C

)
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B

(

e

#h>DD" #h"C$> #hCF"# #hA!#D $

#hF!A> #h??A# #hADC" $ #hC!C!

#h???? #h??A# #hA$F? #hA!#D #hC!C!

$ $ #hCF"# #hD#$" #hC!C!

#h>DD" #h>#>F $ #hD#$" $

*

+

,

-

B

#

e

#hF!AA #hF#># $ $ #hC!C!

#h"##! $ #hA$>F #hA!#D $

$ $ #hADD# $ $

#h???? #h??A# $ #hD#$" $

#hF!AA #h>#># #hCF"# #hD#$" #hC!C!

*

+

,

-

再利用式!

"

"/式!

C

"计算评价对象与正/负理想解之间的灰色关联度(结果见表
"

(

第八%利用式!

A

"对求得的欧氏距离和灰色关联度进行无量纲化处理%计算结果见表
C

(

表
Q

!

灰色关联度计算结果

B

(

%

B

#

%

Z

$

#;C"C" #;C$!!

Z

!

#;"CA! #;AFC?

Z

?

#;"#"C #;DCDA

Z

F

#;AC># #;C$F"

Z

>

#;A#$? #;""$C

表
R

!

无量纲化处理后的欧氏距离和灰色关联度

3

(

%

g 3

#

%

g B

(

%

g B

#

%

g

Z

$

#;?!F#" #;C!#F #;ACC? #;C!"D

Z

!

#;AF>? #;!"?$ #;CC>$ #;A"FA

Z

?

$ #;#F#$ #;"D?F $

Z

F

#;$A!C $ $ #;C!D?

Z

>

#;F$AA #;"$AD #;D$>A #;"C>?

!!

第九%取
,

$

e

,

!

e#h>

%利用式!

D

"/式!

$#

"对处理后的欧氏距离和灰色关联度进行综合%并利用公式

!

$$

"计算相对贴近度%计算结果见表
A

(

表
S

!

相对贴近度

+

(

%

+

#

%

4

%

Z

$

#;CDAD #;>!>> #;"#?!

Z

!

#;>$D$ #;A>>$ #;?CCC

Z

?

#;?""A $ #;!"AF

Z

F

$ #;F>"# #;"A"A

Z

>

#;C"C" #;>FC$ #;>A?D

!!

由表
A

可知%

>

家企业知识产权质押融资风险

由高到低依次为*

Z

?

'

Z

!

'

Z

>

'

Z

$

'

Z

F

%这与实

践中知识产权质押融资的情况相符%由此可以证

明本文构建的灰色关联
9TI-[-

模型能够对知识

产权质押融资案例的风险进行有效评价(

!二"风险评价结果分析

由风险评价结果可知%

P

企业专利权质押融资

!

Z

F

"风险最低%

`

企业商标权质押融资!

Z

?

"风险

最高%下面以
P

企业和
`

企业为例%结合出质企业的具体情况%对风险评价结果进行简要分析(

$;P

企业专利权质押融资风险分析

!

$

"知识产权自身风险分析

P

企业是一家生产和销售
QL=

应用产品的民营高科技企业%该企业将
$

项发明专利和
>

项实用新型专利

用于质押融资(

"

项专利均获国家知识产权局授权%拥有专利授权证书且权属清晰%并且
"

项专利均是企业的

核心技术%已投入实际生产两年以上并已为企业取得持续/稳定的盈利(因此%与之相关的知识产权的技术含

量/知识产权的市场竞争力指标得分较高%被侵权的可能性指标得分较低%知识产权自身风险较低(

!

!

"价值评估风险分析

对
P

企业拟质押专利权进行评估的评估机构在无形资产评估方面具有较多经验%评估师团队专业性

较强%采取收益法对
P

企业拟质押专利权进行评估%与之相关的评估机构的专业性/评估方法的科学性指

标得分较高%

P

企业专利权质押融资的价值评估风险相对较低(

)

CC

)
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"企业经营风险分析

P

企业申请专利权质押融资当年净利润为
?FC

万元%利润增长率为
""i

%财务风险相对较低#但
P

企

业并未设立专门的知识产权管理部门%在
$#

位核心管理人员中%多为
QL=

技术和电子/电气方面的专

家%管理风险相对较高(

!

F

"法律政策风险及市场风险分析

P

企业位于广东省东莞市%广东省在知识产权质押融资实践中构建了较为完善的财政资金扶持机制

与风险分担机制%并积极搭建了知识产权质押融资服务平台#东莞市成为知识产权第二批质押融资试点

城市之后%政府也投入了大量的人力物力促进知识产权质押融资业务开展%因此
P

企业专利权质押融资

面临的法律政策风险和市场风险相对较低(

!;̀

企业商标权质押融资风险分析

!

$

"知识产权自身风险分析

`

企业主营业务是生产和销售黄酒%其市场范围主要集中在浙江本地%消费群体相对固定%

`

企业

拟用于质押的商标权的经济价值受到一定的限制%与之相关的知识产权的技术含量/知识产权的市场竞

争力等二级指标得分较低%导致
`

企业知识产权自身风险较高(

!

!

"价值评估风险分析

对
`

企业拟质押商标权进行评估的评估机构主要经营项目为商标评估及咨询服务%相较于其他资

产评估机构来说%其在商标权评估方面有更多的经验%但受到专业能力的限制%对
`

企业商标权的评估

耗费时间较长%评估结果偏保守%因此
`

企业商标权质押融资的价值评估风险相对较高(

!

?

"企业经营风险分析

`

企业申请商标权质押融资当年净利润增长率为
AFh$?i

%企业财务风险相对较低#但
`

企业技术

人员以及专业管理人员仅占全体员工的十分之一%高级人才较少%在很大程度上限制了企业的科学决策%

并且企业管理制度有待完善%企业管理风险相对较高(

!

F

"法律政策风险及市场风险分析

`

企业位于浙江省湖州市%湖州市出台了较为完善的知识产权质押融资政策%建立了专利质押与有

形财产抵押/第三方担保相结合的混合质押模式%在政府的积极推动下%湖州成为浙江省首个知识产权质

押融资试点城市%因此
`

企业商标权质押融资面临的法律政策风险和市场风险相对较低(

由以上分析可知%导致二者知识产权质押融资风险相差较大的原因主要在于%

P

企业的知识产权自

身风险和价值评估风险较低%

P

企业虽然在知识产权管理等方面有待改进和完善%但因为知识产权自身

风险和价值评估风险所占权重较大%使得
P

企业专利权质押融资风险整体较低(因此%创新型企业知识

产权质押融资风险防控应抓住主要矛盾%重点关注影响知识产权自身风险和价值评估风险的相关因素以

降低知识产权质押融资风险(

五$结论及建议

本文从知识产权自身风险/价值评估风险/企业经营风险/市场风险/法律政策风险五个维度出发%建

立知识产权质押融资风险评价指标体系%将
9TI-[-

法和灰色关联理论相结合构建灰色关联
9TI-[-

模

型%对创新型企业知识产权质押融资的风险进行评价%通过算例分析验证模型的有效性(利用灰色关联

9TI-[-

模型对创新型企业知识产权质押融资风险进行定量评价%降低了风险评价的主观性和随意性%使

其更具科学性和客观性#并且灰色关联
9TI-[-

模型既能对评价对象进行整体评判%又能反映各评价对

象内部各因素变化趋势与理想解之间的区别%是一种更有效的风险评价方法(

为分散创新型企业知识产权质押融资风险%实现创新型企业知识资本向实物资本的转化%需要政府/

金融机构以及知识产权质押融资服务机构等参与主体的协作努力(针对研究过程中遇到的问题结合本

)

AC

)



周衍平!李蓓仪
!!

创新型企业知识产权质押融资风险评价

文研究结论%为控制/分散知识产权质押融资风险%从政府/金融机构/评估机构角度提出如下建议(

第一%政府应建立完善的风险补偿与风险分担机制(在目前我国的知识产权质押融资风险分担机制

下%政府承担大部分风险%政府应在发挥引导作用的基础上提高服务职能%在市场导向下%积极引导各类

中介机构介入%拓宽风险分担渠道%实现政府/银行/保险公司/担保公司等个多主体合理分摊风险(广泛

设立知识产权质押融资风险补偿专项基金%吸引社会资本参与知识产权质押融资%扩大风险补偿专项基

金规模%加强基金的科学有效管理%实现风险补偿基金的市场化运作与可持续发展(

第二%金融机构应积极开展金融创新(创新型中小企业知识产权质押融资困境的化解有赖于金融创

新(银行机构应积极拓展业务模式%探索知识产权与金融创新的融合途径%为创新型中小企业提供多样

化的知识产权金融产品与服务#保险公司应丰富保险产品%推出具有针对性的险种%以此满足知识产权质

押融资业务的需求(

第三%评估机构应提高知识产权评估的科学性和准确性(评估机构需要拓展无形资产评估业务%提高自身

的专业能力和服务水平#培养吸收专业人才%建立专业的评估专家团队%并定期对评估人员进行培训和考核%不

断提高从业人员的业务能力#选取科学的评估方法%针对不同知识产权类型的具体问题具体分析%在充分借鉴

优秀知识产权价值评估案例的基础上选用科学的评估方法%实现知识产权价值评估的科学化/规范化(
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