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跨国公司优势生产要素!价值链关联与
中国微观经济增长质量

孙江永
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摘
!

要!跨国公司的优势生产要素是中国经济增长由速度向质量转变的一类重要经济资源%基于中国工业企业

数据和中国投入产出表数据的研究结果表明#价值链
#

个环节$跨国公司
"

种优势要素共
>!

个经济因素在影响

中国微观经济增长质量方面的作用差异明显%价值链上$下游的跨国公司产品创新能力比其他优势要素资源对

中国内资企业的产出质量影响更为明显#但是影响方向不同%上游跨国公司的技术效率提高和劳动生产率提高

促进了中游内资企业的产出质量升级&下游跨国公司的技术效率和劳动生产率提高通过投入节约对中游内资企

业的产出质量升级产生了消极影响&上$下游的跨国公司优势资本要素对中游内资企业产出质量升级分别产生

了不同影响%同行业跨国公司的技术溢出促进了内资企业的产出质量升级%

关键词!经济增长质量&跨国公司&价值链&产品创新能力
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一%引言

高质量发展在新时期具有更为丰富的内涵%尤其是在中国对外开放不断扩大的趋势下%研究高质量

发展在外贸&外资领域的内涵具有更为迫切的理论意义与实践价值'更具体一点%研究中国制造业产出

质量水平&变化特征及跨国公司所起的作用%对于充分利用国内和国际市场上优势要素资源&推动企业产

出质量升级&实现高质量发展具有重要意义'

以国际直接投资为载体的技术&品牌&专利产品&管理&货币资本和国际市场销售网络等从母国流到

东道国%与东道国的土地&劳动力等生产要素相结合的生产活动%成为世界经济运行的基础(

>

)

'这种以直

接投资为载体的要素跨国流动%通过与东道国的劳动力要素&从外国进口的中间产品三者相互结合%对东

道国企业产生了不同程度的增加值拉动效应(

!

)

>>C

'在生产要素的国际流动与其推动的经济全球化背景

下%跨国公司对东道国经济增长的影响可以划分为以下几类/高级要素的流入将发展中东道国土地和劳

动力等闲置生产要素纳入生产过程%提高了东道国要素的生产效率#大规模的要素流入使东道国在参与

国际分工的过程中出现生产集聚%形成企业规模经济和产业规模经济#来自发达国家的直接投资通过技

术溢出和学习效应等机制推动发展中东道国的技术进步与管理创新'

(

#

)跨国公司对东道国经济影响的研

究从产出规模&生产效率到产业结构%再到创新能力&产出质量#研究对象从国家层面到产业层面&地区层

面%再到企业&项目&产品等微观层面'这既在一定程度上满足了稳外贸&稳外资精准施策的需要%又体现

了国际经济研究&经济增长质量研究与时俱进的发展规律'中国新时期的经济发展质量升级与外资的差

别吸引和有效利用%需要政策制定者进一步明确跨国公司是否对中国企业产出质量升级存在积极影响以
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及具体的影响机制'

二%文献述评与研究假设

文献对经济增长质量的关注要比对经济增长速度&数量的关注明显滞后'从
BY5),'-

(

"

)到
I+6

1

(

^

7+

和
J'*0)3+

%

(

A

)学者们对经济发展中质量因素的研究多数聚焦于交易和进出口环节'

?)'66]+*

和

S5,

^

]+*

以产品周期更迭&产品质量竞争为主线%从理论角度研究了发达国家企业创新&发展中国家企业

模仿的均衡状态%解释了产品质量持续升级与产品周期更新换代的经济机制'

(

%

)

_/+*05,X+,

把
?)'66]+*

和
S5,

^

]+*

提出的*质量阶梯+概念进行定量测度%研究了出口到美国的产品质量'

(

E

%

C

)

L+6

和
.7)+(66D

_+/*

研究了中国的出口产品质量%认为进口关税的降低促进了企业进口高质量的中间品%进而促进了出

口的产品质量升级'

(

F

)

!A>

国内对经济增长质量研究的相关文献分为两大类'第一类%通过构建由细分指标体系构成的经济发

展质量指数进而展开的宏观经济质量研究#第二类%通过构建和测度产品质量指标&产出质量等级指标进

而展开的微观经济质量研究'与本文相关的主要是第二类文献%这一类文献提供了较为丰富的微观质量

研究结论%目前主要集中于对中国进出口产品质量的相关问题研究'本文研究的经济增长质量其学理内

涵%在研究对象上选择工业企业微观个体#质量内涵主要体现为基于企业的税收数据反推得到企业在价

值链上的价值创造度量指标%该指标是一个无量纲化的相对指标#该指标取值越大说明企业取得微观增

长质量效果越显著'

施炳展测算了中国在
!$$$

$

!$$%

年出口产品质量的变化%发现本土企业出口产品质量总体呈下降

趋势%外资企业出口产品质量总体呈上升趋势'

(

>$

)

!%#与之相反%张杰等对中国本土企业&外资企业出口产

品质量测度的变化趋势均一致'

(

>>

)

"%魏浩和林薛栋发现中国出口产品质量在
!$$$

$

!$$F

年呈上升趋势%

全球经济危机使我国中等质量产品出口进一步下降%高质量产品出口相对上升'

(

>!

)余淼杰和张睿的结论

是集体企业出口产品质量在
!$$$

$

!$$%

年先下降后上升%民营企业则先上升后下降%制造业出口质量水

平总体呈上升趋势'

(

>#

)

"%#王雅琦等研究了
!$$A

$

!$>$

年的出口产品质量变化%发现中国制造业出口产品

质量总体先上升后下降'

(

>"

)

#$贺梅和王燕梅将研究的样本区间扩展为
!$$$

$

!$>#

年%同样发现中国的出

口产品质量先上升后下降'

(

>A

)

上述文献所发现的中国出口产品质量的变化特征可以从
#

个方面加以解释'一是外部市场需求变

化通过质量选择对中国出口环节产品质量结构所产生的影响'

(

>%

)

%$这方面的产品质量变化并不能直接反

应中国的经济增长质量%仅是出口环节产品质量结构的调整'二是企业技术效率&创新能力等自身因素

对产出质量的提升与改进'三是价值链各环节相关企业产品质量协同创新&引致需求效应作用的结果'

_(

1

,5)

和
;5)/''

1

5*

将引致需求效应对产出质量的影响称之为需求冲击'

(

>E

)

#$E比如汽车&电子通信等行

业的跨国公司引领所在行业的产品更新换代并在中国本土化生产%进一步以降低生产成本为目的%不断

提高国产化率%与其上游的合格供应商建立了订单合作关系'下游跨国公司的质量创新与升级会通过后

向的中间投入需求引致效应影响其上游内资企业的产出质量%规模需求降低了供应商产出质量升级所带

来的高固定成本门槛%提高了供应商产出质量升级的可行性'下游跨国公司要素生产效率提高相对降低

了对供应商中间投入品数量或规模的依赖%这在理论上反而不利于供应商产出质量的改善与升级'

发达国家的跨国公司通过直接投资把垄断优势带到东道国市场%

(

>C

)理论上会使得东道国的产品质量

升级与产品更新换代更为可行&迅速'施炳展和邵文波将外资作为控制变量%选择外资出口价值量占总

出口的比重和外资企业个数占总体出口企业个数的比重%作为外资影响我国出口产品质量的度量指标%

两个指标得到截然相反的结论'

(

>F

)

F$跨国公司对高出口强度企业影响为正%对低出口强度企业影响为负%

跨国公司的质量提升效应更多集中在定位于国外市场的企业上%对定位于本土市场的企业更多体现为竞

争和挤出效应'

(

>$

)

!E!然而上述结论仅仅依赖于其推断%并没有把本土企业在国内的产出质量等级作为研

,

C%

,
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究对象'李坤望和王有鑫用各行业外资企业的工业总产值占规模以上工业企业工业总产值的比重衡量

外资进入程度%得到的研究结论是外资稳健地提高了我国出口产品质量'

(

>%

)

%"王明益以我国制造业
E

个

代表性行业为样本%研究了某一行业内外资技术差距与出口产品质量升级之间的关系%发现内外资技术

差距对出口产品质量升级存在倒*

2

+型关系'

(

!$

)随洪光等把经济增长质量作为衡量省域经济的宏观指

标%用实际利用外资额占
?IP

的比重衡量外资因素%研究结论是跨国公司在华投资中可能存在着较大比

例的非耐心资本%整体降低了我国经济增长的质量'

(

!>

)

AF赖永剑和贺祥民发现%外资企业在空间上的聚集

与内资企业出口产品质量之间总体存在倒*

2

+型关系%其经验研究并没有揭示跨国公司对内资企业产品

质量影响的内在机制'

(

!!

)江小涓在上述研究之前就通过调研发现%

>FFE

年的跨公司样本企业有
>"e

在

中国使用了最先进的技术%

!$$>

年这一比重增加到
"!e

'

(

!#

)从垄断优势理论的角度%中国市场上的跨国

公司本身具备促进本土企业产出质量升级的优势资源%或者说提供了中国微观经济增长质量所需的部分

经济资源%并且在新时期其优势资源的内涵不断丰富%随着分工深化和全球价值链重组其优势资源发挥

经济作用的机制日趋多样化'然而%跨国公司对中国内资企业产出质量的影响研究%尤其是具体影响机

制的相关探索一直比较匮乏'

对上游中间投入品如何影响中下游产出质量进行研究的文献也主要集中在出口产品质量方面'王

永进和施炳展认为%我国制造业的上游垄断在平均意义上促进了下游企业出口的产品质量升级'

(

!"

)

L+6

和
.7)+(66D_+/*

认为进口的高质量投入品对出口产品质量升级有显著影响'

(

F

)

!%$刘海洋等&王雅琦等也认

为进口中间品提升了中国企业的出口产品质量'

(

!A

)(

>"

)

#C尽管上述一类文献没有指出研究的共同假设前

提%但是不难就其做出如下推断/上述研究结论均是以国内产出质量升级所需的中间投入可以通过进口

获得这一假设为前提条件的'这是否意味着没有进口或没能进口中间投入品&资本品%就不会出现产出

质量升级呢1

!$>F

年和
!$!$

年中兴&华为等中国企业所需的核心零部件先后遭到美国*断供+'欧美国

家对中国核心零部件出口限制&高新技术产品出口限制和技术封锁由来已久'现实中不可回避的一种情

形是%越是能够进口&越容易进口的产品往往越是对中国产出质量升级的非关键产品%越是中国产出质量

升级的关键中间投入往往越容易受到上游垄断的影响&越容易被*卡脖子+'中国经济发展水平越来越逼

近欧美%与欧美国家的技术差距越来越小%上游垄断&技术封锁的现象愈发明显'上述文献的结论在质量

升级表现为需求导向的买方市场环境下成立%即由下游引领的质量创新和质量升级时成立'如果质量创

新&质量升级是由上游的供应商引领%或者上游的供应商存在质量供给垄断%中下游的企业产出质量升级

会受到供给方质量垄断的阻碍'垄断是造成市场失灵的一个主要原因%在质量差异明显的异质中间品市

场上质量垄断更常见'本文认为%在中国企业产出质量升级方面%上游跨国公司的质量垄断同样会造成

向中下游配置质量创新资源和质量升级资源的市场失灵'

在企业产出质量测算方面%对于进出口产品质量测算的方法常见的选择有单价法&产品特征指标

法&

(

!%

%

!E

)需求信息回归推断法等(

!C

%

!F

)

'单价法忽略了企业生产率异质性&市场结构和价格的成本加成所

导致的差异'目前较为广泛使用的需求信息回归推断法在理论上仅考虑需求面而忽略供给面%其经验研

究的关键价格变量存在测量误差'

(

>#

)

"%F上述几种方法主要用来对进出口环节产品质量进行测度'本文拟

研究跨国公司影响中国经济增长质量的微观机制'综合借鉴上述几种方法的优劣%结合
P3Y577

8

和
.+5N

利用美国政府提供的税收数据反推出美国居民收入的做法%

(

#$

)

!$$本文构建以企业个体为单位的产出质量

测度指标%用来衡量中国规模以上工业企业产出的质量水平%从产业链的角度用于研究跨国公司影响中

国经济增长质量的微观效应'这种方法的优势在于%!

>

"将测度的环节聚焦于企业购进货物和售出货物

中间的增值环节%避免了需求信息回归推断法&供给需求信息加总测算法等方法在效用函数&生产函数形

式设定方面可能出现的误差#!

!

"重点考虑企业的产品质量等级生产情况%同时又考虑到产品出厂时面临

的市场需求情况#!

#

"数据来源集中&统一%大大降低其他方法在数据匹配环节&质量测度环节!效用函数

中的偏好&替代弹性"&宏观数据!国家层面的支出&市场偏好等宏观因素"使用等所导致的测量误差#!

"

"

,

F%

,
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将产品质量研究仅限于进出口环节的局限扩展到对企业整体产出质量水平的研究'

在上述分析的基础上%就价值链上&下游跨国公司可能对本土企业微观经济增长质量产生正的影响

以及影响机制%提出假设
>

&假设
!

和假设
#

'

假设
>

/下游跨国公司的产品创新能力通过质量引致需求效应提高了中游内资企业的产出质量水平'

假设
!

/下游跨国公司的优势资本要素通过规模引致需求效应提高了中游内资企业的产出质量水平'

假设
#

/上游跨国公司的技术效率和劳动生产率改进%通过投入成本降低效应提高了中游内资企业的

产出质量水平'

进一步%就价值链不同环节的跨国公司可能对本土企业微观经济增长质量产生负的影响以及影响机

制%提出假设
"

&假设
A

和假设
%

'

假设
"

/下游跨国公司的技术效率和劳动生产率改进%通过投入节约效应抑制了中游内资企业的产出

质量升级'

假设
A

/上游跨国公司的产品创新能力通过质量垄断阻碍了中游内资企业的产出质量升级'

假设
%

/上游跨国公司的优势资本要素通过规模垄断阻碍了中游内资企业的产出质量升级'

三%变量测算与经验研究框架

!一"微观经济增长质量指标

与以出口产品质量为主要研究对象的文献有所不同%本文侧重研究工业企业的产出质量水平%因此

以企业产出整体作为研究对象'

P3Y577

8

和
.+5N

利用美国政府提供的税收数据反推出美国的居民收

入%

(

#$

)

!$!由此研究收入不平等的问题'借鉴
P3Y577

8

和
.+5N

的研究思路%

(

#$

)

!$!结合我国工业企业统计数

据的指标构成%本文根据企业不含税的售货价款&含税购货价款&进项税&销项税等财务会计指标%较为准

确&合理地推算出企业在特定年份内净产出占投入相对比重的测度指标%以衡量企业总体产出质量状况'

在相关指标的财务会计含义基础上%该指标定义如!

>

"式/

O7'#

$

!

8

P

!

=

P

6

=

! "

!

=

P

6

=

' !

>

"

其中/

!

V

是含税购货价款%即企业购进货物所支付的货款#

6

=

是进项税额%

6

=

Q

!

=

%

=

>

R

%

=

%

%

=

为进项税的

增值税率'销项税额
6

8

Q

!

8

%

8

%

!

U

是不含税的售货价款%即企业销售加工后货物所收到的货款'

%

8

是销项税的增值税率'增值税额
!

6

Q

6

8

P

6

=

'

将进项税额和销项税额代入增值税额表达式%得到含税购货价格的函数表达式!

!

"/

!

=

Q

!

8

%

8

P!

6

! "

S

>

R

%

=

%

=

' !

!

"

由进项税额得到不含税的购货价款
!

V

i6

V

b!

V

4!

>Q%

V

"

b

!

!

U

%

U

i

!

6

"4

%

V

%将
!

V

i6

V

和含税购货

价格的函数表达式代入定义式!

>

"%得到产出质量指标的推论公式!

#

"%作为后文实证研究测度企业产出

质量等级的依据'

O7'#

Q

!

8

%

=

!

8

%

8

P!

6

P

>

' !

#

"

!二"优势生产要素的价值链关联变量

本文将研究跨国公司通过价值链关联产生技术溢出效应文献的做法进一步扩展%用上下游价值链上

的外资企业为基本单元%用投入产出消耗系数为权重对价值链上外资企业优势要素按照种类进行加权平

均%得到上下游产业跨国公司的优势要素价值链关联变量'

第一步%选择劳动&资本&生产技术和产品创新能力作为跨国公司优势要素的四类研究对象%分别用

单位劳动的工业增加值
#'T

&单位固定资产的工业增加值
&'

@

&全要素生产率
%

.@

和新产品产值比重
,)H

,

$E

,
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跨国公司优势生产要素$价值链关联与中国微观经济增长质量

衡量跨国公司的四类要素优势特征'运用
MP

方法计算所有内资企业和跨国公司的全要素生产率

%

.@

'

(

#>

)用新产品产值占当年工业总产值的比重测度
,)H

'工业增加值用工业生产者出厂价格指数进行

平减%固定资产合计用固定资产投资价格指数进行平减%均以
>FF$

年为基期%分别得到工业增加值的实

际值&固定资产合计实际值'

#'T

等于工业增加值实际值比企业员工人数%

&'

@

等于工业增加值实际值比

固定资产合计实际值'

第二步%计算内资企业
$

所在行业
U

的跨国公司资产比重
V;$

7

@

'2%

'

第三步%分别计算行业
U

内由资产比重加权平均的跨国公司四种生产要素优势水平
K

.

;$

7

G

'

第四步%根据投入产出表分别计算
U

行业
%

年的上游价值链关联权重矩阵%和下游价值链关联权重矩

阵'

第五步%上游价值链关联权重矩阵乘以同一年全行业的跨国公司四种生产要素优势水平变量%得到

行业
U

的跨国公司优势要素上游价值链关联变量
0

@

7

G

U

%

#下游价值链关联权重矩阵乘以同一年全行业的

跨国公司四种生产要素优势水平变量%得到行业
U

的跨国公司优势要素下游价值链关联变量
-,

7

G

U

%

'

!三"经验研究框架

借鉴周琢和祝坤福对外资企业出口增加值中的属权要素结构分解%

(

!

)

>!%本文的研究目标是进一步探

讨跨国公司的各类优势生产要素%通过上下游价值链对我国工业企业产出质量影响的微观机制'首先考

察价值链上游&中游&下游的跨国公司通过整体的外资参与度对内资企业产出质量品质的影响%然后深入

研究价值链上游&中游&下游跨国公司通过主要的几类优势要素资源对内资企业产出质量影响的微观机

制'

第一步构建的经验研究框架如!

"

"式/

O7'#

$%

b

"

0

@

7

.

;$

$%

Q

#

L?

7

.

;$

$%

Q

$

-,

7

.

;$

$%

Q

%

I

$%

Q

&

=

$%

Q

'

V$:

$%

Q

(

$%

' !

"

"

其中/

O7'#

$%

是对内资企业产出质量水平的度量#

0

@

7

.

;$

$%

&

L?

7

.

;$

$%

&

-,

7

.

;$

$%

分别是企业
$

所在行业
U

的上游价值链跨国公司整体参与度&

U

行业!中游"的跨国公司参与度和下游价值链跨国公司整体参与度#

!

是企业层面的控制变量%包括企业的全要素生产率
6

.@

%企业股权类型的分散程度
('

@

7

55$

%企业规模

V/$?

%企业规模的二次项
V/$?

!

%企业营业时间
B

*

)

%企业出口状况
9:

@

%

#

"

是行业层面的控制变量%包括

企业所在行业的集中度
LL=

%行业的集中度的二次项
LL=

!

%行业中的国有经济因素
4")

#

#$%

是省份固

定效应&行业固定效应和企业固定效应#

"

&

#

&

$

&

%

&

&

&

'

分别是各优势要素价值链关联变量的系数行向量%

下同'

第二步%研究价值链上游&中游&下游跨国公司通过主要的几类优势要素资源%对内资企业产出质量

品质影响的微观机制%所构建的经验框架如!

A

"式/

O7'#

$%

b

"

0

@

7

G

$%

Q

#

L?

7

G

$%

Q

$

-,

7

G

$%

Q

%

I

$%

Q

&

=

$%

Q

'

V$:

$%

Q

(

$%

' !

A

"

其中/

0

@

7

G

&

L?

7

G

和
-,

7

G

分别是上游价值链上的跨国公司&中游价值链上的跨国公司和下游价值链上

的跨国公司的四类优势要素关联变量的列向量%

0

@

7

Gb

(

0

@

7

#'T0

@

7

&'

@

0

@

7

%

.@

0

@

7

,)H

)

:

%

L?

7

Gb

(

L?

7

#'TL?

7

&'

@

L?

7

%

.@

L?

7

,)H

)

:

%

-,

7

Gb

(

-,

7

#'T-,

7

&'

@

-,

7

%

.@

-,

7

,)H

)

:

'

借鉴多数文献的做法%用销售收入计算按照
"

位码行业分类的赫芬达尔
i

赫希曼指数
LL=

'用六

种实收资本所占实收资本额比重的平方和计算股权分散程度
('

@

7

55$

'

四%数据处理与统计描述

!一"数据清洗与处理

本文的实证研究用到两套数据%一是中国工业企业统计数据%二是中国
"!

个部门的投入产出表数

据%两套数据均来自国家统计局'以企业法人代码&企业详细名称&邮政编码&法人代表&电话号码及区号

等指标作为从中国工业企业统计数据中样本个体识别的多维信息数据%充分利用不同年份间个体信息的

,

>E

,
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关联特征%对某一年份的企业代码变量值缺失&企业注册类型缺失值&行业代码缺失值等关键变量用相邻

年份的同一变量取值进行补充%以有效降低样本损失'

中国工业企业统计数据的行业编码主要涉及到
>FF"

年版和
!$$!

年版的国民经济行业分类国家标

准的调整'对于行业代码前后进行调整的情形%统一选择以
!$$!

年版的国民经济行业分类国家标准为

准'本文的做法是%首先把不同版本的国民经济行业分类国家标准和
!$$!

年的行业分类国家标准进行

调整&对应'进一步将中国工业企业统计数据的行业编码均通过行业代码匹配%调整为
!$$!

年版的国民

经济行业分类国家标准'借鉴聂辉华等对中国工业企业样本数据的清洗与处理方法%

(

#!

)剔除关键指标缺

失&不满足*规模以上+标准&明显不符合会计原则的观测值'

!二"价值链匹配

中国工业企业统计数据的行业代码!

"

位码"提供了企业所属行业的信息'对应年份的-国民经济行

业分类.的行业名称与投入产出表行业名称比对%将投入产出表行业进行编码!

"

位码"'

"

位码的行业代

码是匹配中国工业企业统计数据与投入产出表数据的关键变量'

先计算投入产出表
U

行业在
%

年来自上游的
U

%行业中间投入占
U

行业在
%

年中间总投入的比重

%

UU%

%

%计算
U

行业在
%

年提供给下游的
U

*行业中间投入占
U

*行业在
%

年中间总投入的比重
%

UU*

%

'

再将
>FFE

&

!$$!

&

!$$A

&

!$$E

&

!$>$

&

!$>!

&

!$>A

年的投入产出表行业代码进行年份间汇总&匹配%同

时将
>FFC

$

!$>#

年的中国工业企业数据行业代码进行年份间汇总&匹配'根据投入产出表行业代码对

应行业的名称&行业内涵与工业企业数据中的行业代码对应行业的名称&行业内涵%在对应的匹配年份内

将两类数据进行匹配'此步操作可以有效考察国内制造业分工深化&产业链变动等因素对跨国公司产业

关联效应的影响'

最后得到内资企业
$

所处的
U

行业在
%

年来自上游的
U

%行业中间投入占
U

行业在
%

年中间总投入的

比重
%

$

UU%

%

%内资企业
$

所处的
U

行业在
%

年提供给下游的
U

*行业中间投入占
U

*行业在
%

年中间总投入

的比重
%

$

UU*

%

'

!三"典型事实统计描述

表
!

!

跨国公司
$

种生产要素的均值

#'T &'

@

%

.@

,)H

样本量

内资企业
FA<#!>" %<$!># #<F#!A $<$!%E ##EE%A"

跨国公司
>!$<""F% "<%FFE "<$F#% $<$#"$ C$!!AC

图
!

!

中国本土企业产出质量的核密度图

!!

表
>

比较了跨国公司与内资企业
"

种

生产要素均值'跨国公司的样本范围是指

中国工业企业统计数据中注册类型代码首

位为
!

或
#

的工业企业'跨国公司三种生

产要素大于内资企业%全要素生产率和新产

品创新能力均大于内资企业'

根据中国工业企业数据库中的主营业

务收入!产品销售收入"&本年进项税额&本

年销项税额&本年应交增值税以及增值税率

计算企业产出质量指标
O7'#

'对从小到大

!e

&从大到小
!e

范围内的离群值进行截

尾处理'

中国本土企业产出质量的核密度如图

>

所示'把本土企业分为国有企业和非国

有企业加以比较%各类企业的产出质量呈正

偏态分布%内资企业产出质量指标的均值为

$g#C!

%其中国有企业产出质量指标的均值为
$g"AE

%非国有企业产出质量指标的均值为
$g#"$

'从产出

质量的核密度图可以看出%国有企业和非国有企业的产品质量阶梯差别较大'国有企业和非国有企业产

,

!E

,
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出质量之间的大小关系%与张杰等&施炳展和曾祥菲&余淼杰和张睿得到的有关不同所有制企业出口产品

质量大小关系的结论一致'

(

#$

)

!$A

(

>>

)

A!

(

>#

)

"C"与企业出口的产品质量呈负偏态分布不同%

(

>F

)

>$!企业产出的产

品质量呈正偏态分布'这印证了前文的理论分析逻辑/外部市场需求变化通过质量选择对中国出口环节

产品质量结构产生了影响%出口的产品质量变化并不能直接反应中国企业产出的产品质量整体变化'

五%经验估计结果与经济解释

!一"跨国公司的整体参与度

首先研究价值链上&中&下游三个环节跨国公司整体参与度对我国内资企业产出质量的影响'用经

验研究框架!

!

"得到的估计结果如表
!

所示'第
>

列是用面板个体固定效应模型估计得到的结果%第
!

列是用
0

@

7

.

;$

U

%

&

L?

7

.

;$

U

%

和
-,

7

.

;$

U

%

的一阶滞后项作为解释变量得到的结果'考虑到中国工业企业的

地区差异性&行业差异性和个体差异性%第
#

列是用高维固定效应面板数据模型估计得到的结果%第
"

列

是用
#

个价值链关联变量的一阶滞后项作为高维固定效应面板数据模型解释变量得到的结果'使用四

种估计方法进行研究的目的是为了得到更为稳健&一致的结论'

表
"

!

价值链上跨国公司的参与度估计结果

个体固定 一阶滞后 高维固定 一阶滞后

0

@

7

.

;$ i$<>A"

%%%

!

$<$>"

"

i$<$F%

%%%

!

$<$>E

"

i$<#"$

%%%

!

$<$>C

"

i$<>EA

%%%

!

$<$>%

"

L?

7

.

;$ i$<$>E

%%%

!

$<$$A

"

i$<$#"

%%%

!

$<$$%

"

i$<$"C

%%%

!

$<$$%

"

i$<$!#

%%%

!

$<$$A

"

-,

7

.

;$ i$<>$%

%%%

!

$<$>!

"

i$<>""

%%%

!

$<$>A

"

$<$!#

!

$<$>"

"

i$<$"!

%%

!

$<$>"

"

控制变量
8

56

8

56

8

56

8

56

个体固定效应
8

56

8

56

8

56

8

56

行业固定效应
*' *'

8

56

8

56

地区固定效应
*' *'

8

56

8

56

观测值
!>!E"FF >#FEC>! >C$>%>F >!FEC#A

!!

注/括号中是标准误%

%%%

&

%%

和
%

分别表示
$g>e

&

>e

和
Ae

的显著性水平%下同

价值链上&中&下游三个环节的跨国公司整体参与度变量中%除了用高维固定效应面板数据模型得到

的下游跨国公司价值链关联变量不显著以外%其他均显著%并且系数估计值为负'对于同行业的跨国公

司而言%施炳展认为跨国公司的质量提升效应更多集中在定位于国外市场的企业上%对定位于本土市场

的企业更多体现为竞争和挤出效应'

(

>$

)

!C>上游跨国公司价值链关联变量的系数符号为负%其原因可能是%

从价值链中游内资企业生产投入获取的角度%上游的跨国公司是出口导向型的%下游内资企业的生产投

入主要来自上游的内资企业或者从外部市场进口'对于跨国公司参与度越低的上游行业而言%低参与度

促进了与之相竞争的内资企业和基于全球价值链的生产投入进口%这给下游的内资企业产出质量升级带

来显著的影响'另外一个原因可能是上游跨国公司通过关键生产要素或新产品垄断%阻碍了价值链中游

的内资企业产出质量升级'对于下游跨国公司价值链关联变量的系数符号为负的解释如下'后向的价

值链关联效应促进内资企业产出质量升级主要通过三种引致需求/下游内资企业&下游外资企业和产品

出口'下游价值链由跨国公司引领的颠覆式创新与产品更新换代%为中游跨国公司的产出质量升级提供

了有效的引致需求%产生了产出质量升级的协同效应'中游跨国公司与内资企业之间的竞争阻碍了内资

企业的产出质量升级'除此之外还存在另外一种可能%下游的跨国公司通过技术效率和资本生产效率的

改善降低了对中游价值链上内资企业的投入依赖%这种需求数量的相对减少对于作为其供货商的内资企

业的产出质量升级产生了阻碍'

,
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!二"优势要素的估计结果及经济解释

为排除样本离群值对估计结果的影响%采用截尾处理删除奇异样本'来自中国工业企业数据库的企

业微观数据%包含行业差异&地区差异&个体差异等不随时间变化的固定效应因素'如果不充分控制各类

固定效应%可能会遗漏一些不随时间变化的行业与地区特征对企业产出质量影响的估计%比如不同行业

的产品复杂度&行业的产品内分工特征等%由此可能会导致遗漏变量内生性问题'此外%考虑到可能存在

的反向因果关系导致的内生性问题%选择滞后一期的跨国公司优势要素价值链关联变量作为工具变量'

根据序贯
7

规则将统计显著性水平较低的跨国公司优势要素价值链关联变量从经验模型中逐步移除%每

一步得到的精炼估计结果分别如表
#

的第
!

列&第
#

列和第
"

列所示'

上游和下游的跨国公司四类生产要素的价值链关联变量均在
$g>e

的水平上通过了显著性检验%中

游的劳动力生产效率变量在
$g>e

的水平上通过了显著性检验'上游和下游的跨国公司产品创新能力价

值链关联变量的经济显著性水平最高%三个环节的劳动生产率关联变量经济显著性较低'上游的跨国公

司四类生产要素的价值链关联变量系数估计值大小均大于下游同类变量%但是正负相反'

价值链下游的跨国公司产品创新%通过向价值链中游的中间投入后向需求对价值链中游的内资企业

产生了产出质量升级的引致需求效应'这种质量引致需求效应具体表现为/价值链下游的跨国公司新产

品产值比重增加
>e

%价值链中游的内资企业产出质量指标增加
$g"Ae

'整体而言%跨国公司产品创新

能力明显高于内资企业'这进一步印证了上述分析结论'

表
#

!

跨国公司优势要素的估计结果
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跨国公司优势生产要素在资本方面的体现%

主要表现为先进的资本品&合理的资产结构和

庞大的资本规模'

_(

1

,5)

和
;5)/''

1

5*

认为生

产高质量产品&购买高质量投入的企业往往具

有较大的规模'

(

>E

)

#>#考虑到本文构建的资本生

产率指标是单位固定资产的工业增加值%资本

生产效率的增加直接反映了跨国公司庞大的固

定资产所产生的规模经济'因此%价值链下游

的跨国公司资本生产效率的系数估计值为

$g$$#

%可以解释为下游的跨国公司对中游内资

企业产出质量升级的规模引致需求效应'下游

跨国公司的劳动生产效率与资本生产效率提

高%在产出规模一定的情况下节约了中间投入

和相关生产费用'通过价值链的后向关联%这

种原因导致的投入节约相对降低了下游跨国公

司对中游内资企业的中间品需求%对内资企业

的产出质量升级产生了消极影响'与维持原状相比%下游跨国公司的资本生产率和劳动生产率提高
>

个

单位%中游内资企业会失去产出质量升级
$g$$C

个单位和
AgFj>$

i%个单位的机会'尽管经济显著性较

低%但是均在
$g>e

的统计显著性水平上通过了检验'

_(

1

,5)

和
;5)/''

1

5*

研究哥伦比亚的制造业企业产出价格与企业规模两者之间的变化规律%得到的

结论是产出价格的企业规模弹性是部门内产品质量差异因素的增函数'

(

>E

)

#!%具体而言%规模越大的企业

其产出的单位价格越高%这种相关关系在产品质量差异的部门愈发明显'如何进行经济解释1 本文的上

述研究结论从价值链上游跨国公司的角度给出进一步解释'在质量差异越明显&质量阶梯越长的部门%

位于质量阶梯顶端的跨国公司越具有市场影响力!

]+)Y57

^

'X5)

"%这集中表现在向中下游企业提供的中

间产品!相对高质量的零部件"施加大幅度的成本加成%索取较高的供货价格'

,

"E

,
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跨国公司优势生产要素$价值链关联与中国微观经济增长质量

同样认为下游跨国公司的质量需求带来东道国上游供应商的产出质量升级'

(

>E

)

##F本文从四个方面进

一步揭示了下游跨国公司的质量需求对东道国上游供应商产出质量升级的影响机制'

价值链上游跨国公司的优势生产要素系数估计值的正负与下游跨国公司的同类要素相反'沿着前

文经验分析的逻辑指向%价值链上游跨国公司的产品创新能力系数估计值
i$gAC>

解释如下'产品创新

能力强的企业%一方面通过提供高质量的中间产品有利于供应链下游企业的产出质量升级%另一方面通

过供给方的质量垄断阻碍下游企业的产出质量升级'跨国公司的产品创新能力明显优于内资企业%价值

链上游的跨国公司新产品比重增加
>e

%与质量提升不会带来供给方垄断的情形相比%供给方的质量垄断

阻碍了中游内资企业产出质量指标提高
$gACe

的机会'总体而言%价值链上游的跨国公司产品创新能力

对中游内资企业的影响要大于价值链下游的跨国公司'价值链上游跨国公司的产品创新能力对内资企

业产出质量升级的影响%与施炳展和邵文波&随洪光等把同行业外资企业的各类优势生产要素作为一个

整体进行研究所得到的结论一致'

(

>F

)

>$%

(

!>

)

E#本文的结论则进一步表明%如果不充分控制价值链各主要环

节的跨国公司优势生产要素%单纯研究同行业跨国公司的影响%遗漏变量内生性会导致同行业跨国公司

优势要素变量估计结果的不一致'

价值链上游跨国公司的资本生产效率系数估计值为
i$g$$C

%本文将其解释为供给方的规模垄断效

应%即跨国公司通过生产规模的供给方垄断阻碍了中游内资企业的产出质量升级'价值链上游跨国公司

的技术效率和劳动生产率的系数估计值分别为
$g$>A

和
%g#j>$

i%

%后者的经济显著性较低%但是均在

$g>e

的统计显著性水平上通过了检验'上游供货商技术效率和劳动生产率提高%降低了中游内资企业

产出质量升级所需的中间投入的生产成本与市场价格%本文将这一影响机制称为上游价值链关联的成本

效应'技术效率改进所带来的影响要明显高于劳动生产率提高产生的影响'这与经济增长越来越依赖

于技术进步的事实相吻合'

处在同一行业的跨国公司其产品创新能力&技术效率和资本生产率三类优势要素的统计显著性较

低%劳动生产率在
$g>e

的统计显著性水平上通过了检验%系数估计值经济显著性较低'符号为正说明同

行业内的人员流动对内资企业的产出质量升级产生了一定影响'相比较侧重研究水平溢出效应的现有

文献%本文的创新之处%一是从具体几类生产要素流动的角度深入分析水平影响机制对产出质量的影响

结果%二是较为全面地控制了上下游同类优势要素所产生的影响'

六%结论及对策建议

在国家从经济增长数量&增长速度到经济增长质量转变的宏观战略背景下%外资&外贸领域也在相应

地提质增效'本文在这一背景下%从产品创新能力&技术效率&资本生产率和劳动生产率四个方面%研究

跨国公司的生产要素优势在中国经济增长质量方面发挥的作用和具体的影响机制'

价值链上&下游的跨国公司在产品创新能力方面的优势要素资源%比其他优势要素资源对中国内资

企业的产出质量影响更为明显%但是影响方向不同'价值链下游的跨国公司新产品产值比重增加
>e

%通

过后向的质量引致需求效应%促进中游的内资企业产出质量指标增加
$g"Ae

'价值链上游的跨国公司新

产品比重增加
>e

%与质量提升不会带来供给方垄断的反事实情形相比%供给方的质量垄断阻碍了中游内

资企业产出质量指标提高
$gACe

的机会'

上游跨国公司的技术效率和劳动生产率提高%降低了中游内资企业产出质量升级所需的中间投入的

生产成本与市场价格%通过价值链关联的成本效应促进了中游的内资企业产出质量升级'上游跨国公司

的技术效率提高
>

个单位%其他条件不变的前提下%促进中游内资企业产出质量指标提高
$g$>A

个单位'

下游跨国公司的技术效率和劳动生产率提高%通过投入节约对中游内资企业的产出质量升级产生了消极

影响'下游跨国公司的技术效率提高
>

个单位%与维持中间投入需求的原状相比%中游内资企业会失去

产出质量升级
$g$$C

个单位的机会'

,
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下游的跨国公司优势资本要素对中游内资企业产出质量升级产生了规模引致需求效应%上游的跨国

公司优势资本要素则通过规模垄断对中游内资企业产出质量升级产生了消极影响'同行业内跨国公司

的技术溢出促进了内资企业的产出质量升级'

基于上述研究结论%本文提出如下对策建议'

!

>

"完善市场竞争环境%健全市场竞争机制%降低上游技术垄断与质量垄断对中下游产出质量升级的

阻碍'

!

!

"信息不对称性与交易环节的机会主义是制约我国双循环新发展战略下微观经济增长质量的堵

点%要充分运用
A?

通信技术和区块链技术在克服信息不对称性与抑制机会主义方面的优势'

!

#

"产业集中度较高的关键零部件通过国家持股和-反垄断法.%确保其和下游产业的产出质量升级

在内循环过程中的协同效应#非关键零部件应加强国际间的分工与合作%通过外循环利用好外部市场与

外部资源'

!

"

"地方政府灵活运用负面清单进行招商引资%深入认识新时期引资质量的行业战略诉求%确保新引

进项目&新落地项目的双循环协同功能%以及与当地企业实现产出质量升级的产业链协同效应'
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