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犜（犲＋θ）－

１

２
（犲－ε）

犜犆（犲－ε）， （１）

*�ë��ÙK>ì}ePí�ç犆犈犃 ：

犆犈犃 ＝α＋β
犜（犲＋犽犪μ）－

１

２
犲犜犆犲＋犲犜犆犽犪μ－

１

２μ
犜犽犪犽犪μ－

１

２ρβ
犜
Σβ。 （２）

�+

１

２ρβ
犜
Σβ

犜
<qÙK>S³´Ya

。

é�mí�

：

α＋β
犜（犲＋犽犪μ）－

１

２
犲犜犆犲＋犲犜犆犽犪μ－

１

２μ
犜犽犪犽犪μ－

１

２ρβ
犜
Σβ≥狑

－， （３）

�ë«犲K�B

，
��ÙK>åæt3¯y1ç�Sz{î©ÚÛ�

：

犲＝犆－１β＋犽犪μ， （４）

×Ø>Sg¡���

：

犐（犲＋犽狆μ）－α－β
犜（犲＋犽狆μ）。 （５）

�+犐＝（１，１）。

Ös

，
×Ø>Sg¡��t3¯9:�

：

ｍａｘ
β

（犐－β
犜）（犲＋犽狆μ）－α



９０　　　
!３６" !２#

２０１７$４%

Ｖｏｌ．３６Ｎｏ．２

Ａｐｒ．２０１７

狊．狋．
（犐犚） α＋β

犜（犲＋犽犪μ）－
１

２
犲犜犆犲＋犲

犜犆犽犪μ－
１

２
μ
犜犽犪犽犪μ－

１

２ρ
β
犜
Σβ≥狑

－，

（犐犆） 犲 ＝犆
－１
β＋犽犪

烅

烄

烆 μ

（６）

«�ëKts¯tïÚÛË�

：

β
＝［（犽犪－犽狆）μ＋犆

－１犐犜］（犆－１＋ρΣ）
－１。 （７）

bc１　rsuvs

，
×Ø>ðñÙK>S»Lz{L|�β

＝［（犽犪－犽狆）μ＋犆
－１犐犜］（犆－１＋ρΣ）

－１，
·

ÙK>Sy1./�犲＝犆－１β＋犽犪μ．

7２　_XYZ[\TI]^7

Ｆｉｇ．２　Ｐａｒｔｉｃｉｐａｎｔｓ’ａｃｔｉｏｎｕｎｄｅｒｏｐｔｉｍａｌｒｕｌｅ

２．２　_X`a

"è２Xq

，
ts°kWrsÙK>S��#

�./3y1./?0��×Ø>�!Çâ��

，

Ös~ò5njÙK>

“
ó ³´

”
9:

，
×Ø>�

�t3¯~ò5°äz{ÚÛmí

，
Ös

，
tsWr

gn"Ï

：

ｍａｘ
α，犲，β

（犐－β
犜）（犲＋犽狆μ）－α

狊．狋． α＋β
犜（犲＋犽犪μ）－

１

２
犲犜犆犲＋犲

犜犆犽犪μ－
１

２
μ
犜犽犪犽犪μ－

１

２
ρβ

犜
Σβ＝狑

－， （８）

ô�míÚÛË2��

：

ｍａｘ
α、犲、β

（犐－β
犜）（犲＋犽狆μ） ＋β

犜（犲＋犽犪μ）－
１

２
犲犜犆犲＋犲

犜犆犽犪μ－
１

２
μ
犜犽犪犽犪μ－

１

２
ρβ

犜
Σβ－狑

－， （９）

�ë�¾«犲、βK�B

，
��

：

［（犐－β
犜）（犲＋犽狆μ）＋β

犜（犲＋犽犪μ）－
１

２
犲犜犆犲＋犲

犜犆犽犪μ－
１

２
μ
犜犽犪犽犪μ－

１

２
ρβ

犜
Σβ－狑

－］

犲
＝

犐犜 －犆犲＋犆犽犪μ＝０

［（犐－β
犜）（犲＋犽狆μ）＋β

犜（犲＋犽犪μ）－
１

２
犲犜犆犲＋犲

犜犆犽犪μ－
１

２
μ
犜犽犪犽犪μ－

１

２
ρβ

犜
Σβ－狑

－］

β
＝

μ
犜（犽犪－犽狆）－ρβ

犜
Σ ＝０，

z�

：

犲＝犆－１犐犜＋犽犪μ，β
＝（ρΣ）

－１（犽犪－犽狆）μ。 （１０）

bc２　tsWrÏ×Ø>ð�ÙK>S»L°kL|�β
＝（ρΣ）

－１（犽犪－犽狆）μ，ÖsÙK>y1.

/�犲＝犆－１犐犜＋犽犪μ。

３　LM8d

３．１　efghiWX`ajkl

１）��#�«rsWr³´�õL|S��

*ë

（７）Ë2��"Ï;L

β
犽犪
＞０，

β
犽狆
＜０。

bc３　«WÙK>

，
Ü

（犽犪）犻犻≥１、（犽犪）１２≥０s

，
<qjÄ¿ÀiÏ

，
ÙK>«ÖS��#�¢±

，
�g

¡�±Sjkz{L|

；
Ü０＜（犽犪）犻犻＜１、（犽犪）１２＜０s

，
<qj5¿ÀiÏ

，
ºÄöÂ��#�SÙK>X

g¡Sz{L|÷·¢µ

。

bc４　«W×Ø>

，
Ü

（犽狆）犻犻≥１、（犽狆）１２≥０s

，
<=jÄ¿ÀiÏ

，
×Ø>«ÖS��#�¢±

，
�ð

ñSjkz{L|¢µ

；
Ü０＜（犽狆）犻犻＜１、（犽狆）１２＜０s

，
<=j5¿ÀiÏ

，
×Ø>��#�¢Â

，
�ðñS

jkz{L|¢µ

。

２）��#�«rsWry1./S��
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９１　　　
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犖犖犪犪狋狋狌狌狉狉犪犪犾犾犛犛犮犮犻犻犲犲狀狀犮犮犲犲

*ë

（４）Ë2��"Ï;L

犲

β
＞０，øW2��ª

，
Ë2��

犲

犽犪
＞０，

犲

犽狆
＜０。

bc５　«WÙK>

，
Ü

（犽犪）犻犻≥１、（犽犪）１２≥０s

，
<=jÄ¿ÀiÏ

，
ÙK>«ÖS��#�¢±

，
��

�Sy1./¢±

；
Ü０＜（犽犪）犻犻＜１、（犽犪）１２＜０s

，
<=j5¿ÀiÏ

，
ÙK>S��#�¢Â

，
���Sy

1./¢µ

。

bc６　«W×Ø>

，
Ü

（犽狆）犻犻≥１、（犽狆）１２≥０s

，
<=jÄ¿ÀiÏ

，
×Ø>«ÖS��#�¢Â

，
�g

¡SÙK>y1./¢µ

；
Ü０＜（犽狆）犻犻＜１、（犽狆）１２＜０s

，
<=j5¿ÀiÏ

，
×Ø>S��#�¢Â

，
�g

¡SÙK>y1./¢±

。

«ÖË2Kz�

：
Ü×Ø>�ÙK>ºÄS÷µ��ÏA)BCÄ¿�ÄbcS��#�¢Âùs

，
t

QRú×Ø>«Ä¿S#$ÚÛ¢��#�

，
Ë0üº»SYLû4WÙK>S7üý

，
½5b�ÙK>S

y1þ�;ÿVI

，
�·×Ø>Þßð�S»Lz{L|ò¨µW¢g

；
@tQR

，
jÄ¿ÀiÏÙK>S

��#�¢Â

，
È·!É��öùSy1�g¡�±S»L¯°

，
hÖsÙK>~¨É-�¬�#¤��ö

ùSy1~5t}¨"õ×Ø>±S»L°k

。

'#$

，
Ü×Ø>�ÙK>ºÄS÷µ��Ï«A)BC5¿ÀiS��#�¢Â

，
×Ø>g¡02±

Sz{L|"%ÙK>S±y1./

。
5�Ös

，
ÙK>«5¿ÀiS��#�¨��b�Ý&³´'ù

，

Ë0¨ÔY

“
ç5(�

”，
È·é)y1

。
Ös×Ø>¨ô�*+,-

，
¬.µjkz{L|

，
�~¶t/.

µ�ÙK>Sy1./

。

３．２　efghi_X`ajkl

１）��#�«tsWr³´�õL|S��

*β
＝（ρΣ）

－１（犽犪－犽狆）μËc

，
Ü×Ø>�ÙK>S��#�./£P

（犽狆＝犽犪）s，¬（犽犪）犻犼＝（犽狆）犻犼，

Ösz{L|�0

。
*ë

（１１）1Ë2��"Ï;L

β
犽犪
＞０，

β
犽狆
＜０。

bc７　«W×Ø>

，
Ü

（犽狆）犻犻≥１、（犽狆）１２≥０s

，
×Ø>«Ä¿ÀiS��#�¢Â

，
g¡S»Lz{

L|¢µ

；
Ü０＜（犽狆）犻犻＜１、（犽狆）１２＜０s

，
×Ø>j5¿ÀiS��#�¢Â

，
�ÆÉðñSz{L|¢±

。

bc８　«WÙK>

，
Ü

（犽犪）犻犻≥１、（犽犪）１２≥０s

，
<=jÄ¿ÀiÏ

，
ÙK>S��#�¢Â

，
�g¡S

z{L|¢±

；
Ü０＜（犽犪）犻犻＜１、（犽犪）１２＜０s

，
<=j5¿ÀiÏ

，
ÙK>¢��#�

，
�Ë2!äSz{L

|¢µ

。

２）��#�«rsWry1./S��

*ë

（１０）Ë2��"Ï;L

犲

犽犪
＞０、

犲

犽狆
＝０。

bc９　«W×Ø>

，
5wjx�ÀiÏS��#��ÙK>y1x;

。

bc１０　«WÙK>

，
Ü

（犽犪）犻犻≥１、（犽犪）１２≥０s

，
<=jÄ¿ÀiÏ

，
ÙK>«ÖS��#�¢Â

，
�

�Î��Sy1¢ù

；
Ü０＜（犽犪）犻犻＜１、（犽犪）１２＜０s

，
<=j5¿ÀiÏ

，
ÙK>¢��#�

，
��Î��S

y1¢)

。

«ÖË2Kz�

：
j×Ø>�ÙK>ºÄS÷µ��«A)BCÄ¿�ÄSbc���#�SÝåÏ

，

×Ø>«Ä¿S#$2d¢��#�

，
34�üÙK>XPYS®��3ç�ûøW7üý·oy1

，
�·

ð�S»L°kL|¢µ

，
·ÖsúÙK>É-�Ä¿2d·§Y��#�

，̈
pq���±Sz{L|½

���ùy1

。

Ü×Ø>�ÙK>ºÄS÷µ��«A)BC5¿�ÄSbc���#�s

，
×Ø>«5¿�Ä¢�

�#�

，
vÆÉ���±Sz{L|2"%ÙK>S±y1./

，
F·��Y4

。
hÙK>«5¿�Ä¢�

�#�

，̈
§Y«³´Su�

，
åæ2µy1./õPYBC

，
X0!äSz{L|¢µ

。

5�*W×Ø>0�Çâ�ÙK>Sy1./���#�./

，
½¤Öð�W5Sz{L|

，
Ös56

3ÙK>ó ³´

，
X2×Ø>SÀibc��g¡SÙK>y1./x;

。
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!３６" !２#

２０１７$４%

Ｖｏｌ．３６Ｎｏ．２

Ａｐｒ．２０１７

m１　n犽犪 opqjLrbs

Ｔａｂ．１　Ｓｉｍｕｌａｔｉｏｎｒｅｓｕｌｔｓｗｈｅｎ犽犪ｃｈａｎｇｅｓ

犽狆 犽犪 犲 β


１ ０［ ］０ １

１ ０［ ］０ １
（１．１１，２．１１）犜 （０．３３，０．３３）犜

１ ０［ ］０ １

１．１ ０

０ １．［ ］２ （１．１４，２．７４）犜 （０．４３，０．７３）犜

１ ０［ ］０ １

１ ０．１

０．［ ］１ １
（１．４１，２．４１）犜 （０．５３，０．４３）犜

１ ０［ ］０ １

１．１ ０．１

０．１ １．［ ］２ （１．４４，２．８４）犜 （０．６３，０．８３）犜

１ ０［ ］０ １

０．９ ０

０ ０．［ ］９ （１．０１，１．８１）犜 （０．２３，０．１３）犜

１ ０［ ］０ １

１ －０．１

－０．［ ］１ １
（０．８１，２．０１）犜 （０．１３，０．２３）犜

１ ０［ ］０ １

　０．９ －０．１

－０．１ 　０．
［ ］９ （０．７１，１．７１）犜 （０．０３，０．０３）犜

m２　n犽狆 opqjLrbs

Ｔａｂ．３　Ｓｉｍｕｌａｔｉｏｎｒｅｓｕｌｔｓｗｈｅｎ犽狆ｃｈａｎｇｅｓ

犽狆 犽犪 犲 β


１．１ ０

０ １．［ ］１
１ ０［ ］０ １

（１．１１，２．０１）犜 （０．２３，０．１３）犜

１ ０．１

０．［ ］１ １

１ ０［ ］０ １
（１．０１，２．１１）犜 （０．１３，０．２３）犜

１．１ ０．１

０．１ １．［ ］２
１ ０［ ］０ １

（１．０７，１．８７）犜 （０．０３，０．００）犜

０．５ 　０

０　 ０．［ ］６
１ ０［ ］０ １

（１．１７，２．４３）犜 （０．８３，１．１３）犜

　 １ －０．１

－０．［ ］１ １

１ ０［ ］０ １
（１．２１，２．１１）犜 （０．５３，０．４３）犜

　０．５ －０．１

－０．１ 　０．
［ ］６

１ ０［ ］０ １
（１．２７，２．４７）犜 （１．０３，１．２３）犜

４　tuvw

*WrsãäX4TS�i�¹

DE

，
�ÖaÃ�'Wrtsãä¶

�789:

。
rtsãä�ªøÍ¹

=

，
×Ø>�ÙK>S��#�ç�

«犽狆、犽犪 «ÙK>!É��Sy1ç

���¢É!äSy1ç�

，
23×

Ø>ðñSjkz{L|�g¡ÙK

>Sy1./?Ä��

。
��9:ã

äøÍ

，
é|%îfg"Ï

：
�«³´

u�L|ρ＝０．５，÷Ã�o��?

îÞß�μ＝（１，２）
犜，

y1Ya��

犆＝
２ １［ ］
１ ２

，Σ＝
２０ １０［ ］
１０ ２０

。

�c�;Ï

，
¬Ü×Ø>�ÙK

>?5nj��#�s

，
F<１Ë2

��ãätsz�犲 ＝（１．１１１１，

２．１１１１）犜，β
＝（０．３３３３，０．３３３３）犜。

<«

（犽狆）犻犼、（犽犪）犻犼5r%î

，
|îã

=øÍ"<１�<２，��c�;Ï

Stsz«Ë¿ñ

，
|îã=øw�

ãä�ªøw£r

。

Ü犽狆＝
１ ０［ ］
０ １

，
<q×Ø>x�

�#�

，犽犪 %5rî

，
ã=øÍ"<

１。*|¤ã=øÍË2>�

：
ÙK>

«Ä¿Àinj��#�s

（犽犪１１ ＝

１．１，犽犪２２ ＝１．２），�XåæSy1ç

�

（犲１ ＝１．１４，犲２ ＝２．７４）Ë5nj�

�#�s

（犲１ ＝１．１１，犲２ ＝２．１１）±，

Â»Lz{L|

（β１ ＝０．４３，β２ ＝

０．７３）~±

；
ÜÙK>«A)BCÄ¿

ÚÛS��#�./¢±

（犽犪１２ ＝

０．１），�y1./�»Lz{L|~

�Î¸3

；
ÜÙK>«5¿Ài��#�s

（犽犪１１＝０．９，犽犪２２＝０．９），y1./

（犲１＝１．０１，犲２＝１．８１）�»L

z{L|

（β１ ＝０．２３，β２ ＝０．１３）ö5nj��#�sµ

；
ÜÙK>«A)BC5¿ÚÛS��#�¢Âs

（

犽犪１２ ＝－０．１），y1./�»Lz{L|S./¢µ

。
X�|îøÍ'a»Wøw３�øw５。

Ü犽犪＝
１ ０［ ］
０ １

，
<q×Ø>x��#�

，犽狆 %5rî

，
ã=øÍ"<２。*|¤ã=øÍË2>�

：
Ü

×Ø>«Ä¿Àinj��#�s

（犽狆１１ ＝１．１，犽狆２２ ＝１．１），�ð�ÙK>S»Lz{L|

（β１ ＝０．２３，β２＝

０．１３）ö5nj��#�sµ

，
·ÙK>Sy1./

（犲１ ＝１．１１，犲２ ＝２．０１）~�Î.µ

；
Ü×Ø>«A)B

CSÄ¿ÚÛnj��#�s

（犽狆１２ ＝０．１），ð�ÙK>S»Lz{L|�ÙK>y1./¢µ

；
Ü×Ø>
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犖犖犪犪狋狋狌狌狉狉犪犪犾犾犛犛犮犮犻犻犲犲狀狀犮犮犲犲

«5¿Àinj��#�s

（犽狆１１ ＝０．５，犽狆２２ ＝０．６），ð�S»Lz{

（β１ ＝０．８３，β２ ＝１．１３）�ÙK>y1

./

（犲１ ＝１．１７，犲２ ＝２．４３）£Ëö±

，
rsj×Ø>«A)BCS5¿Ài¢��#�s

（犽狆１２＝－０．１），»

Lz{L|�y1./Sî�±

。
�+9:�øw４�øw６。

５　bc

2?'W×ØÙKãäS��#�9:4Tù@+jÙK>¼×Ø>)Q

，
½Â3+dj)BC×Ø

ÙKãä'§�4T��#���

。
XAàá�B4TCD

，
F×Ø>�ÙK>«#$2d?îS5rb

cS�Eð�>Q��#�S��Qy

，
ef�jo«h��#��iÏnjùBC`aS×ØÙKãä

，

½jrsuv�tsuvÏgnlmoY

，
�ª>Q��#�«Wjkz{L|3ÙK>y1./S��

，

¿ñ

：
jrtsWrÏ

，
«×Ø>·Æ

，
Ü�«Ä¿S#$2d¢��#�

，
�!ÉåF¢µS»LjkL

|

，
Xg¡SÙK>y1./¢µ

；
j5¿Ài+

，
×Ø>��#�¢Â

，
¢!É2�±Sjkz{"%ÙK

>Sùy1

。
«WÙK>

，
jÄ¿ÀiÏ

，
ÙK>¢��#�

，
34�¢0�Îy1

，
rsg¡�±Sz{L

|

；
·j5¿ÀiÏS��#�¨.µy1./�«z{L|Sg¡

。

�tLuøw�ñÞ×ØÙK;LSlmgnåF�ïðSKwGq

：
úÙK>S��#�3y1.

/0��×Ø>�!Çâs

，
Â>Qnj5r��#�./s

，
×Ø>EH�#,MIt3¯

，
Þ«ÙK>

I%z{JÑ

，
Køw«º»LMÃÄñÞÉò

，
¬×Ø>«ÙK>NOS�EéúPQòdÙK>��#

�./

。
Ö÷

，
j>Q?ÃÄ��#�S�;Ï

，
×Ø>XgnSjklmOEúû>w��#�./

，
2

S:ÖsSMIts

。

\x*;

：

［１］ＢＥＮＤＯＬＹＥ，ＣＲＯＳＯＮＲ，ＧＯＮＣＡＬＶＥＳＰ，ｅｔａｌ．Ｂｏｄｉｅｓｏｆｋｎｏｗｌｅｄｇｅｆｏｒｒｅｓｅａｒｃｈｉｎｂｅｈａｖｉｏｒａｌｏｐｅｒａｔｉｏｎｓ［Ｊ］．Ｐｒｏｄｕｃ

ｔｉｏｎａｎｄＯｐｅｒａｔｉｏｎｓＭａｎａｇｅｍｅｎｔ，２０１０，１９（４）：４３４４５２．

［２］ＬＯＣＨＣＨ．Ｂｅｈａｖｉｏｒａｌｏｐｅｒａｔｉｏｎｓｍａｎａｇｅｍｅｎｔ［Ｍ］．Ｈａｎｏｖｅｒ：ＮｏｗＰｕｂｌｉｓｈｅｒｓＩｎｃ，２００７．

［３］ＨＥＡＴＯＮＪＢ．Ｍａｎａｇｅｒｉａｌｏｐｔｉｍｉｓｍａｎｄｃｏｒｐｏｒａｔｅｆｉｎａｎｃｅ［Ｊ］．ＦｉｎａｎｃｉａｌＭａｎａｇｅｍｅｎｔ，２００２，３１（２）：３３４５．

［４］ＤＵＳＨＮＩＳＫＹＧ．Ｅｎｔｅｒｐｒｅｎｅｕｒｉａｌｏｐｔｉｍｉｓｍｉｎｔｈｅｍａｒｋｅｔｆｏｒｔｅｃｈｎｏｌｏｇｉｃａｌｉｎｖｅｎｔｉｏｎｓ［Ｊ］．ＯｒｇａｎｉｚａｔｉｏｎＳｃｉｅｎｃｅ，２０１０，２１（１）：

１５０１６７．

［５］ＭＡＬＭＥＮＤＩＥＲＵ，ＴＡＴＥＧ．Ｗｈｏｍａｋｅｓａｃｑｕｉｓｔｉｏｎｓ：ＣＥＯｏｖｅｒｃｏｎｆｉｄｅｎｃｅａｎｄｔｈｅｍａｒｋｅｔ’ｓｒｅａｃｔｉｏｎ［Ｊ］．ＪｏｕｒｎａｌｏｆＦｉｎａｎ

ｃｉａｌＥｃｏｎｏｍｉｃｓ，２００８，８９（１）：２０４３．

［６］ＳＣＨＲＡＮＤＣＭ，ＺＥＣＨＭＡＮＳＬＣ．Ｅｘｅｃｕｔｉｖｅｏｖｅｒｃｏｎｆｉｄｅｎｃｅａｎｄｔｈｅｓｌｉｐｐｅｒｙｓｌｏｐｅｔｏｆｉｎａｎｃｉａｌｍｉｓｒｅｐｏｒｔｉｎｇ［Ｊ］．Ｊｏｕｒｎａｌｏｆ

ＡｃｃｏｕｎｔｉｎｇａｎｄＥｃｏｎｏｍｉｃｓ，２０１２，５３（１）：３１１３２９．

［７］̧ ¹º

，
»¼．½¾=>?@AX>?¿À

：
*�deXÁ@UVÂÃM'PÄÅ

［Ｊ］．�ÆÇ'%&&È

，２０１３（２）：３５４１．

ＹＡＮＧＤｅｙｏｎｇ，ＰＥＮＧＢｏ．Ｉｎｖｅｓｔｏｒｏｖｅｒｃｏｎｆｉｄｅｎｃｅａｎｄｅｘｃｅｓｓｉｖｅｔｒａｄｉｎｇ：Ｔｈｅｏｒｅｔｉｃａｌｍｏｄｅｌａｎｄｅｍｐｉｒｉｃａｌｅｖｉｄｅｎｃｅｆｒｏｍ

Ｃｈｉｎａ’ｓｓｔｏｃｋｍａｒｋｅｔ［Ｊ］．ＪｏｕｒｎａｌｏｆＣｅｎｔｒａｌＵｎｉｖｅｒｓｉｔｙｏｆＦｉｎａｎｃｅ＆Ｅｃｏｎｏｍｉｃｓ，２０１３（２）：３５４１．

［８］ÉÊË

，
ÌÊÍ

，
ÎÏÐ．fµ>?@AM~�Ñ¹ÒÓ�ÔÕÖ

［Ｊ］．h×¿Ø%&&È

，２０１０，４４（３）：３７３３７７．

ＬＩＵＸｉｎｍｉｎ，ＷＥＮＸｉｎｇａｎｇ，ＷＵＳｈｉｊｉａｎ．Ｓｔｕｄｙｏｎｄｏｕｂｌｅｍｏｒａｌｈａｚａｒｄｐｒｅｖｅｎｔｉｏｎｂａｓｅｄｏｎｏｖｅｒｃｏｎｆｉｄｅｎｃｅ［Ｊ］．Ｊｏｕｒｎａｌｏｆ

ＳｈａｎｇｈａｉＪｉａｏｔｏｎｇＵｎｉｖｅｒｓｉｔｙ，２０１０，４４（３）：３７３３７７．

［９］ÉÊË

，
ÉÙÚ

，
Û%Ü．fµÝÞßàMáâãäå¥¦de¶·

［Ｊ］．æçX)*

，２０１４，２３（３）：２５７２６３．

ＬＩＵＸｉｎｍｉｎ，ＬＩＵＣｈｅｎｘｉ，ＪＩＤａｌｉｎ．Ｓｔｕｄｙｏｎｔｈｒｅｅｐｅｒｉｏｄｔｏｕｒｎａｍｅｎｔｉｎｃｅｎｔｉｖｅｓｍｏｄｅｌｂａｓｅｄｏｎｆａｉｒｎｅｓｓｐｒｅｆｅｒｅｎｃｅｓ［Ｊ］．Ｏｐ

ｅｒａｔｉｏｎｓＲｅｓｅａｒｃｈａｎｄＭａｎａｇｅｍｅｎｔＳｃｉｅｎｃｅ，２０１４，２３（３）：２５７２６３．

［１０］ＰＡＬＯＭＩＮＯＦ，ＳＡＤＲＩＥＨＡ．Ｏｖｅｒｃｏｎｆｉｄｅｎｃｅａｎｄｄｅｌｅｇａｔｅｄｐｏｒｔｆｏｌｉｏｍａｎａｇｅｍｅｎｔ［Ｊ］．ＪｏｕｒｎａｌｏｆＦｉｎａｎｃｉａｌＩｎｔｅｒｍｅｄｉａｔｉｏｎ，

２０１１，２０（２）：１５９１７７．

［１１］ＬＵＤＷＩＧＳ，ＷＩＣＨＡＲＤＴＰＣ，ＷＩＣＫＨＯＲＳＴＨ．Ｏｖｅｒｃｏｎｆｉｄｅｎｃｅｃａｎｉｍｐｒｏｖｅａｎａｇｅｎｔ’ｓｒｅｌａｔｉｖｅａｎｄａｂｓｏｌｕｔｅｐｅｒｆｏｒｍ

ａｎｃｅｉｎｃｏｎｔｅｓｔｓ［Ｊ］．ＥｃｏｎｏｍｉｃｓＬｅｔｔｅｒｓ，２０１１，１１０（３）：１９３１９６．

［１２］ＨＥＬＬＥＲＹ．Ｏｖｅｒｃｏｎｆｉｄｅｎｃｅａｎｄｄｉｖｅｒｓｉｆｉｃａｔｉｏｎ［Ｊ］．ＡｍｅｒｉｃａｎＥｃｏｎｏｍｉｃＪｏｕｒｎａｌＭｉｃｒｏｅｃｏｎｏｍｉｃｓ，２０１３，６（１）：１３４５３．

［１３］ＳＡＮＤＲＯＮＩＡ，ＳＱＵＩＴＡＮＩＦ．Ｏｖｅｒｃｏｎｆｉｄｅｎｃｅａｎｄａｓｙｍｍｅｔｒｉｃｉｎｆｏｒｍａｔｉｏｎ：Ｔｈｅｃａｓｅｏｆｉｎｓｕｒａｎｃｅ［Ｊ］．ＪｏｕｒｎａｌｏｆＥｃｏｎｏｍｉｃ

Ｂｅｈａｖｉｏｒ＆Ｏｒｇａｎｉｚａｔｉｏｎ，２０１３，９３（１）：１４９１６５．



９４　　　
!３６" !２#

２０１７$４%

Ｖｏｌ．３６Ｎｏ．２

Ａｐｒ．２０１７

［１４］è¼

，
éêë

，
ìíî．ÒÓ½¾á¯abc*ïð

：
fµñJIJò>?@AXÒ½Ýóôõ©ª

［Ｊ］．ð`)*&È

，

２０１５：２４（２）：１９０１９９．

ＺＨＡＢｏ，ＧＵＯＪｕｅ，ＹＡＮＷｅｎｊｕｎ．Ｐｒｉｎｃｉｐａｌａｇｅｎｔｒｅｌａｔｉｏｎｓｈｉｐａｍｏｎｇｔｈｒｅｅｐａｒｔｉｃｉｐａｎｔｓｉｎｖｅｎｔｕｒｅｃａｐｉｔａｌ：Ｂａｓｅｄｏｎｅｎｔｒｅ

ｐｒｅｎｅｕｒｓ’ｏｖｅｒｃｏｎｆｉｄｅｎｃｅａｎｄｖｅｎｔｕｒｅｃａｐｉｔａｌｉｓｔｓ’ｓｕｐｅｒｖｉｓｉｎｇｅｆｆｏｒｔｓ［Ｊ］．ＪｏｕｒｎａｌｏｆＳｙｓｔｅｍｓ＆ Ｍａｎａｇｅｍｅｎｔ，２０１５，２４（２）：

１９０１９９．

［１５］ö÷ø

，
ù&ú

，
ûÊü

，
ý．þ�ÿ>?@A!Þ{M¥¦"#¶·

［Ｊ］．ð`$%*�Xx&

，２０１５，３５（７）：１８８７１８９５．

ＣＨＥＮＫｅｇｕｉ，ＳＯＮＧＸｕｅｆｅｎｇ，ＷＡＮＧＸｉｎｙｕ，ｅｔａｌ．Ｒｅｓｅａｒｃｈｏｆｉｎｃｅｎｔｉｖｅｍｅｃｈａｎｉｓｍｂａｓｅｄｏｎａｓｙｍｍｅｔｒｙｏｖｅｒｃｏｎｆｉｄｅｎｃｅ

ｌｅｖｅｌ［Ｊ］．ＳｙｓｔｅｍｓＥｎｇｉｎｅｅｒｉｎｇＴｈｅｏｒｙ＆Ｐｒａｃｔｉｃｅ，２０１５，３５（７）：１８８７１８９５．

［１６］ＷＥＩＮＳＴＥＩＮＮＤ．Ｕｎｒｅａｌｉｓｔｉｃｏｐｔｉｍｉｓｍａｂｏｕｔｆｕｔｕｒｅｌｉｆｅｅｖｅｎｔｓ［Ｊ］．ＪｏｕｒｎａｌｏｆＰｅｒｓｏｎａｌｉｔｙａｎｄＳｏｃｉａｌＰｓｙｃｈｏｌｏｇｙ，１９８０，３９

（５）：８０６８２０．

［１７］ＲＵＳＳＯＪＥ，ＳＣＨＯＥＭＡＫＥＲＰＪＨ．Ｍａｎａｇｉｎｇｏｖｅｒｃｏｎｆｉｄｅｎｃｅ［Ｊ］．ＳｌｏａｎＭａｎａｇｅｍｅｎｔＲｅｖｉｅｗ，１９９２，３３（２）：７１７．

［１８］ＢＥＲＮＡＲＤＯＡＥ，ＷＥＬＣＨＩ．Ｏｎｔｈｅｅｖｏｌｕｔｉｏｎｏｆｏｖｅｒｃｏｎｆｉｄｅｎｃｅａｎｄｅｎｔｒｅｐｒｅｎｅｕｒｓ［Ｊ］．ＪｏｕｒｎａｌｏｆＥｃｏｎｏｍｉｃｓａｎｄＭａｎａｇｅ

ｍｅｎｔＳｔｒａｔｅｇｙ，２０１１，１０（３）：３０１３３０．

［１９］ＢＵＳＥＮＩＴＺＬＷ，ＢＡＲＮＥＹＪＢ．Ｄｉｆｆｅｒｅｎｃｅｂｅｔｗｅｅｎｅｎｔｒｅｐｒｅｎｅｕｒｓａｎｄｍａｎａｇｅｒｓｉｎｌａｒｇｅｏｒｇａｎｉｚａｔｉｏｎ：Ｂｉａｓｅｓａｎｄｈｅｕｒｉｓ

ｔｉｃｓｉｎｓｔｒａｔｅｇｉｃｄｅｃｉｓｉｏｎｍａｋｉｎｇ［Ｊ］．ＪｏｕｒｎａｌｏｆＢｕｓｉｎｅｓｓＶｅｎｔｕｒｉｎｇ，１９９７，１２（１）：９３０．

［２０］û'

，
ÉÊË

，
())．*+ab��{VI¢)@�,-�¥¦��M./��

［Ｊ］．h×'(¶·

，２０１５（９）：４１４８．

ＷＡＮＧＬｅｉ，ＬＩＵＸｉｎｍｉｎ，ＤＩＮＧＬｉｌｉ．Ａｎａｌｙｓｉｓｏｎｔｈｅｉｎｆｌｕｅｎｃｅｏｆｅｘｅｃｕｔｉｖｅｓ’ｓｅｌｆｉｎｔｅｒｅｓｔｂｅｈａｖｉｏｒｏｎｉｎｖｅｎｔｉｖｅｃｏｎｔｒａｃｔｉｎ

ｔｈｅｃｏｎｔｅｘｔｏｆｈｅｔｅｒｏｇｅｎｅｏｕｓａｇｅｎｔ［Ｊ］．ＳｈａｎｇｈａｉＪｏｕｒｎａｌｏｆＥｃｏｎｏｍｉｃｓ，２０１５（９）：４１４８．

［２１］û'

，
ÉÊË

，
û0．fµ~1abc*MñJIJ2*3456X¶·4¨

［Ｊ］．!"#$%&&È

（
YZ#&7

），２０１６，

１８（３）：６８７３．

ＷＡＮＧＬｅｉ，ＬＩＵＸｉｎｍｉｎ，ＷＡＮＧＳｏｎｇ．ｏｎｇＦｒａｍｅｃｏｎｓｔｒｕｃｔｉｏｎａｎｄｐｒｏｓｐｅｃｔｏｎｅｎｔｒｅｐｒｅｎｅｕｒｉａｌｃｏｒｐｏｒａｔｅｇｏｖｅｒｎａｎｃｅｂａｓｅｄ

ｏｎｄｕａｌａｇｅｎｃｙ［Ｊ］．ＪｏｕｒｎａｌｏｆＳｈａｎｄｏｎｇＵｎｉｖｅｒｓｉｔｙｏｆＳｃｉｅｎｃｅａｎｄＴｅｃｈｎｏｌｏｇｙ（ＳｏｃｉａｌＳｃｉｅｎｃｅｓ），２０１６，１８（３）：６８７３．

［２２］û'

，
ÉÊË

，
())．abc**�^VWIJM84

：
9��Ñ¹ÒÓ:á�Ñ¹ÒÓ

［Ｊ］．;J¶·

，２０１５，６１（１２）：

１８２３．

ＷＡＮＧＬｅｉ，ＬＩＵＸｉｎｍｉｎ，ＤＩＮＧＬｉｌｉ．Ｔｈｅｅｘｔｅｎｓｉｏｎｏｆｐｒｉｎｃｉｐａｌａｇｅｎｔｔｈｅｏｒｙｉｎｓｔａｔｅｏｗｎｅｄｅｎｔｅｒｐｒｉｓｅｓ：ｆｒｏｍｕｎｉｌａｔｅｒａｌｔｏ

ｔｒｉｌａｔｅｒａｌｍｏｒａｌｈａｚａｒｄ［Ｊ］．ＣｏｍｍｅｒｃｉａｌＲｅｓｅａｒｃｈ，２０１５，６１（１２）：１８２３．

［２３］ＨＯＬＭＳＴＲＯＭＢ，ＭＩＬＧＲＯＭＰ．Ｍｕｌｔｉｔａｓｋｐｒｉｎｃｉｐａｌａｇｅｎｔａｎａｌｙｓｅｓ：ｉｎｃｅｎｔｉｖｅｃｏｎｔｒａｃｔｓ，ａｓｓｅｔｏｗｎｅｒｓｈｉｐａｎｄｊｏｂｄｅｓｉｇｎ

［Ｊ］．ＪｏｕｒｎａｌｏｆＬａｗ，ＥｃｏｎｏｍｉｃｓａｎｄＯｒｇａｎｉｚａｔｉｏｎ，１９９１，（７）：２４５２．

［２４］ＧＥＲＶＡＩＳＳ，ＧＯＬＤＳＴＥＩＮＩ．Ｏｖｅｒｃｏｎｆｉｄｅｎｃｅａｎｄｔｅａｍｃｏｏｒｄｉｎａｔｉｏｎ［Ｒ］．Ｄｕｒｈａｍ：ＤｕｋｅＵｎｉｖｅｒｓｉｔｙ，２００４．

［２５］ＫＥＩＢＥＲ Ｋ Ｌ．Ｍａｎａｇｅｒｉａｌｃｏｍｐｅｎｓａｔｉｏｎｃｏｎｔｒａｃｔｓａｎｄｏｖｅｒｃｏｎｆｉｄｅｎｃｅ［Ｒ］．Ｖａｌｌｅｎｄａｒ：ＷＨＵ ＯｔｔｏＢｅｉｓｈｅｉｍ Ｇｒａｄｕａｔｅ

ＳｃｈｏｏｌｅｏｆＭａｎａｇｅｍｅｎｔ，２００２．

［２６］<�=

，
>?@

，
AB．ST>?@AMCDEQxP��

［Ｊ］．h×¿Ø%&&È

，２００８，４２（９）：１５５１１５５６．

ＺＨＡＮＧＺｈｅｎｇｚｈｅｎｇ，ＨＵＡＮＧＤｅｎｇｓｈｉ，ＸＩＥＪｉｎｇ．Ａｎｅｘｐｅｒｉｍｅｎｔａｌａｎａｌｙｓｉｓｏｎｔｈｅｃｏｍｐｅｎｓａｔｉｏｎｃｏｎｔｒａｃｔｕｎｄｅｒｃｏｎｓｉｄｅｒａ

ｔｉｏｎｏｆｏｖｅｒｃｏｎｆｉｄｅｎｃｅ［Ｊ］．ＪｏｕｒｎａｌｏｆＳｈａｎｇｈａｉＪｉａｏｔｏｎｇＵｎｉｖｅｒｓｉｔｙ，２００８，４２（９）：１５５１１５５６．

（
F[GH

：
I　J

）


